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По итогам первого квартала 2008 года прирост валового внутреннего продукта составил 

8,1%, объем производства продукции в промышленности вырос на 10,6%, сельское хозяйство 
выросло на 4,8%, объемы строительных работ - на 5,0%, розничный товарооборот - на 12,7%, 
платные услуги - на 19,8%. При исполнении прогнозных параметров доходов госбюджета на 
100,3%, за I квартал профицит составил 1,7% к ВВП. 
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В первом квартале 2008 года, доля малого бизнеса в валовом внутреннем продукте 

возросла на 2% по сравнению с аналогичным периодом 2007 года. Объем кредитов, выделенных 
для поддержки субъектов малого бизнеса, составил 269 млрд. сум, или увеличился по сравнению с 
первым кварталом 2007 года на 39,8%. Общее количество зарегистрированных предприятий 
малого предпринимательства увеличилось на 1,8% по сравнению с началом т. г. и составило 429,7 
тыс. При этом доля действующих предприятий малого предпринимательства в общем количестве 
зарегистрированных предприятий малого предпринимательства выросла на 0,4% и составила 
93,2%.  

Число действующих предприятий малого бизнеса в промышленности возросло на 2,9%, в 
строительстве – на 4,1%, в сфере транспорта и связи – на 6,1%, в других производственных 
отраслях – на 4,1%. Доля малого бизнеса в общем объеме экспорта возросла с 11,4% в первом 
квартале 2007 года до 12%, в ВВП – с 33,2% до 35,1%.  

Темпы роста экспорта товаров и услуг, который по сравнению с первым кварталом 2007 
года увеличился на 56,1%, укрепили устойчивость платежного баланса страны. Наиболее 
динамично рос экспорт энергоносителей и нефтепродуктов (в 2 раза), машин и оборудования 
(120,3%), химической продукции (127,1%), услуг (115,5%).  

Рост объемов инвестиций за данный период составил 41%, в том числе прямых 
иностранных инвестиций - на 56%. При этом доля предприятий в общем объеме инвестиций 
возросла по сравнению с аналогичным периодом прошлого года с 43,5% до 54,3%, а прямых 
иностранных инвестиций и кредитов – до 11,4% против 10%.  

В первом квартале 2008 года благодаря реализации Программы реформирования 
финансово-банковской системы, мер по стимулированию деятельности страховых, аудиторских, 
лизинговых и оценочных компаний, кредитных союзов и коммерческих банков, а также внедрению 
рыночных механизмов реализации материальных ресурсов получила дальнейшее развитие 
рыночная инфраструктура.  

Так, по сравнению с аналогичным периодом прошлого года уставной капитал коммерческих 
банков возрос в 2 раза, а совокупный капитал и кредитные вложения в экономику – соответственно 
на 39% и 22,2%. Рост вкладов населения в коммерческих банках составил 49%. Объемы кредитов, 
предоставляемых банками для финансовой поддержки субъектов малого бизнеса и частного 
предпринимательства, возросли на 39,8%, объемы микрокредитов для предпринимателей и 
физических лиц – на 40,5%. 

 
 
 
 

Итоги экономического развития Узбекистана 
за  I квартал 2008 года 
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Рынок и компании за I квартал 2008 года. 

• Центральный банк Республики Узбекистан выдал лицензию открытому частному 
акционерно-коммерческому банку «Invest Finance Bank», с уставным капиталом 3,12 
млрд. сум, в городе Ташкенте на право осуществления всех видов банковских операций и 
зарегистрировал его в Государственной книге регистрации коммерческих банков.  

• На рынок страховых услуг Республики Узбекистан вошел новый страховщик – страховая 
компания в форме общества с ограниченной ответственностью «Alliance Insurance». 
Компания является дочерним предприятием ЧОАКБ «Алп Жамол банк». Уставный капитал 
нового страховщика составляет сумму, эквивалентную 1 млн. долл. США. 

• Активы ОАО «Намангантекстиль» стоимостью $32,2 млн. приобрела корейская Hain Tex 
Co Ltd. Новый инвестор планирует вернуть предприятию прежние обороты, и вывести его 
продукцию на международный рынок.   

• Консорциум южнокорейских компаний во главе с Shindong Enercom Inc. по результатам 
тендера приобрел за 17,5 млн. долл. США 47% акций узбекского ОАО «Доррефтранс» 
(Сырдарьинская область), рефрижераторного подразделения железнодорожной компании 
«Узбекистон темир йуллари». 

• ОАО «Пермметалл», крупнейший металлотрейдер Пермского края, регистрирует 
предприятию «TashkentMetall», учредителем которого станет ОАО «Пермметалл». В 
создание предприятия предполагается инвестировать 2 млн. долл. США. «TashkentMetall» в 
течение двух лет с момента запуска должен выйти на оборот 2 млн. долл. США в месяц. Ее 
цель — занять 35% рынка металлопродаж в Узбекистане. «TashkentMetall» планирует 
поставлять металлопродукцию на крупнейшие предприятия региона «Узбекхиммаш», 
«Ташкентский тракторный завод», «Узпахтамаш».  

•  Московский «Монолит» выкупил 85,2% акций Кокандского суперфосфатного завода, 
единственного в Узбекистане производителя этого вида минеральных удобрений. Стоимость 
сделки - 3,8 млн. долл. США. «Монолит», как новый хозяин, обязался вложить еще минимум 
5 млн. долл. США в модернизацию завода.  

• Освоено производство новой модели автомобиля «Нексия-2» на СП «Дженерал моторс 
Узбекистан», введены в эксплуатацию 105 производственных объектов, в том числе: 

 дожимная компрессорная станция на месторождении Памук; 
 текстильные предприятия СП «Тагус текстиль», «Само Шертекс», «Rus-

Uzbekteks» и ИП «Байпак», СП «Temur-Chin» по производству шифера; 
 мощности по производству муки на СП «Кизирик Зарафшон ун» и шифера на 

ООО «Кувасай курилиш». 

• Западно-Уральский машиностроительный концерн из Перми и китайская CITIС Pacific Ltd. 
заключили контракты почти на 100 млн. долл. США с государственно-акционерной 
компанией «Узхимпром» о строительстве Дехканабадского завода калийных 
удобрений. Первая калийная руда будет получена 1 июля 2009 года, а уже в октябре 
завод выдаст первую продукцию. Завод строится на базе Тюбегатанского месторождения 
калийных солей в Кашкадарьинской области на границе с Туркменией. Его запасы 
превышают 400 млн. тонн руды. 

• Строительство новых цементных заводов. АО «Кувасайцемент» начал строительство в 
Янгиюле цементного помольного цеха мощностью 1 млн. тонн цемента в год. На 
территории кишлака Эгизбулак Фаришского района строится СП «Evroforish», который будет 
производить до 1,3 млн. тонн цемента в год.  

• В Бухарской области германская Knauf International GmbH приступила к строительству 
завода по производству гипсокартона стоимостью 63 млн. долл. США. 

• «ЛУКОЙЛ Оверсиз» (100% дочернее предприятие НК «ЛУКОЙЛ») завершил сделку по 
приобретению группы SNG Holdings Ltd., включая компанию «Союзнефтегаз Восток 
Лимитед», являющуюся участником СРП по разработке месторождений Юго-Западного 
Гиссара и Устюртского региона в Узбекистане. Сумма сделки составила около 580 млн. 
долл. США. Второй стороной СРП в качестве уполномоченного органа государства является 
Национальная холдинговая компания «Узбекнефтегаз».  
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Вместе с тем в I квартале 2008 года:  

− значительно вырос биржевой рынок строительных материалов. Рост объемов продаж в 
данной товарной группе, традиционно фиксируемый в первом и втором кварталах года 
объясняется также и в силу того, что строительный рынок в этот период, традиционно входит в 
активную фазу строительно-монтажных работ; 

− динамика товарооборота на биржевом ярмарочном рынке (ВЯТ) демонстрировала 
положительную тенденцию. Товарооборот, в сравнении с аналогичным периодом 2007 года 
увеличился в 3,5 раза и достиг уровня 54,9 млрд. сум. Увеличилась также и доля ярмарочных 
продаж в общей структуре биржевого товарооборота до 8,4% (3,8% за 3 мес. прошлого года). На 
сегодняшний день, все товары, реализуемые в системе биржевых ярмарочных торгов 
структурированы по 22 профильным группам. В 2008 году, тройку лидеров, доля которых в общем 
товарообороте ВЯТ составила 50%, претерпела существенные изменения. Так, в частности, в 2008 
году, безоговорочным лидером продаж в ВЯТ стала группа товаров «древесина и изделия из нее», 
опережая, по абсолютным показателям, ближайшего преследователя, группу «минеральных 
продуктов» на 33%. Тройку лидеров замыкает группа «продукты растительного происхождения», 
доля которой в общем ярмарочном товарообороте осталась без изменений. Рассматривая биржевой 
ярмарочный рынок в разрезе участия в нем региональных компаний, нужно отметить, что в 2008 
году, в сравнении с аналогичным периодом 2007 года доля «столичных» компаний значительно 
возросла. Так, если в 2007 году доля ташкентских компаний составила 32%, то в 2008 году этот 
показатель достиг уровня 78%; 

− количество абонентов, пользующихся сотовой связью, в Узбекистане выросло и составило 
на 1 апреля 2008 года более 7,29 млн. Только за март 2008 года в стране появилось более 443 тыс. 
абонентов, а прирост за месяц составил около 6,5%. Уровень проникновения сотовой связи в 
Узбекистане на 1 апреля 2008 года достиг 27%. В начале 2008 года в Узбекистане насчитывалось 
5,89 млн. абонентов и за 1 квартал 2008 года число абонентов мобильной связи в республике 
увеличилось более чем на 1,4 млн. Квартальный прирост составил 23,8%;  

− по данным Центрального депозитария, в Узбекистане функционировало 1 898 акционерных 
обществ (на 11 апреля с.г.) с общим уставным капиталом в размере 3,66 трлн. сум. Таким образом, 
общая капитализация фондового рынка (корпоративного сектора) по номинальной стоимости 
составляет 2,81 млрд. долл. США. 
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Контактная информация 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Каждый аналитик  задействованный в написании данного обзора  подтверждает  что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями  изложенными в данном обзоре. ЗАО «Avesta Investment Group» не несёт ответственности за операции третьих лиц  
совершенные на основе мнений аналитиков  изложенных в данном обзоре. Мнение ЗАО «Avesta Investment Group» может не совпадать с 
мнением аналитика  изложенным в данном обзоре. 
 
Информация  представленная в обзоре  основана на источниках  которые ЗАО «Avesta Investament Group» признает надежными  тем не менее   
ЗАО «Avesta Investament Group» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации  основанные на представленной информации  
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях и 
не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения  используя обзор лишь в качестве одного из средств  способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен ЗАО «Avesta Investament Group» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных 
инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед 
принятием инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов  
недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
 
ЗАО «Avesta Investment Group» может предоставлять услуги финансового консультанта и выступать организатором и андеррайтером по 
проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу.  
 
© 2003-2008 ЗАО «Avesta Investament Group». 
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Инвестиционная группа Avesta Investment Group (ЗАО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на инвестиционного консультанта №1012 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363, 244-3685 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com 
Web: http://www.avestagroup.com 
 
Депозитарий Avesta Trust (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности депозитария №1053, реестродержателя №1054 и 
номинального держателя ценных бумаг №1055 
 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36  
тел: +998 (71) 244-3685 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: trust@avestagroup.com 
Web: http://trust.avestagroup.com 
 
 
Брокерский дом Avesta Securities (ООО «Avesta Sekurities»)  
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности инвестиционного посредника №1133 от 15.01.2007 г. 
 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100047, г.Ташкент, ул. Бухара, 10. 
Республиканский Биржевой Центр, 3-й этаж, комната 18. 
тел: +998 (71) 132-6202 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: securities@avestagroup.com 
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