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6 апреля 2010 года Президент Узбекистана подписал Постановление № ПП-1317 «О 

мерах по дальнейшему повышению финансовой устойчивости и усилению 
инвестиционной активности банковской системы», которым утвердил Программу мер по 
дальнейшей капитализации и усилению инвестиционной активности коммерческих банков 
на 2010-2012 годы. 

 
Среди основных пунктов данной Программы значатся: 

• Увеличение минимальных требований к размеру капитала банков; 
• Выпуск новых эмиссий акций банков; 
• Стимулирование роста ресурсной базы за счет увеличения капитала и 

объёма привлекаемых депозитов; 
• Рост кредитования; 
• Стимулирование инвестиционной деятельности банков. 

 
Так, минимальные требования к уставному капиталу банков будут увеличены с 

01.01.2011 в два раза:  
• для коммерческих банков — до 10 млн. ЕВРО в сумовом эквиваленте; 
• для частных банков — до 5 млн. ЕВРО в сумовом эквиваленте. 

 
Также было указано, что рост капитала банков планируется на уровне около 20% 

ежегодно, а к концу 2010 года он должен увеличиться на 650 млрд. сум, из которых 490 
млрд. сум будут обеспечены выпуском новых акций коммерческими банками страны, и 
достигнуть 3,6 трлн. сум. Стоит отметить, что по нашим расчетам банки увеличили 
уставные фонды в минувшем году на всё те же 490 млрд. сум и наш прогноз на текущий 
год составлял 250 млрд. сум. Помимо этого, в мерах программы развития рынка указано, 
что капитал «Халк Банк» будет увеличиваться постепенно и пропорционально долям 
Министерства Финансов и Центрального Банка РУз – в 2010 году будет направлено 30 
млрд. сум, в 2011 и 2012 по 20 млрд. сум – итого банк увеличит уставной фонд до 200 
млрд. сум. Также отмечено, что в эмиссии ОАКБ «Кишлок Курилиш Банк» на долю 
Министерства Финансов приходится 50 млрд. сум, а оставшиеся 10 млрд. сум будут 
профинансированы Центральным Банком. Интересно ответить, что в Программу включен 
пункт о возможном увеличении капитала крупнейшего в стране Национального Банка 
Внешнеэкономической Деятельности РУз, что, вероятно связано с ростом его активов в 
последнее время и необходимостью поддерживать коэффициент достаточности 
капитала.   

 
Планируемое увеличение совокупного капитала банков на 2010 год 

Сумма эмиссий, 
млрд.сум

Асакабанк ‎ 85,7
Кишлок курилиш банк ‎ 60,5
Узпромстройбанк ‎ 50,1
Агробанк‎ 47,1
Микрокредитбанк ‎ 39,5
Ипотека-банк‎ 35,0
Народный банк ‎ 34,3
Алокабанк ‎ 15,0
Банк «Ипак Йули» ‎ 8,0
Другие банки (20 банков) ‎ 114,8
ВСЕГО ‎ 490,0  

 
Другой мерой по увеличению ресурсов банков станет стимулирование привлечения 

депозитов населения и организаций, ежегодный рост объемов которого планируют 
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довести до не менее чем 20%, а в 2010 году привлечь 1,6 трлн. сум. Полученные средства 
предполагается направлять на кредитование экономики, в частности обновление и 
модернизацию реального сектора в объёме около 3,2 трлн. сум, строительства жилья на 
256,3 млрд. сум, базовых отраслей экономики, предприятий-банкротов и другие сегменты. 
Отдельно указаны планы по финансированию субъектов малого бизнеса и частного 
предпринимательства, на нужды которых планируется выделить до 100 млрд. сум,  а 
также привлечь кредитные линии от международных банков и организаций на 120 млн. 
долл. США. Ежегодный рост объёмов финансирования этого сегмента планируется 
установить на уровне 30%. 

 
Последней мерой стало стимулирование развития предприятий-банкротов льготами 

по налогообложению и амортизации.  
 
По нашему мнению, для коммерческих банков, которые будут осуществлять 

эмиссию за вкладов текущих акционеров и размещения акций на биржевых торгах эту 
меру можно оценить, как положительную, т.к. она позволит им увеличить объём 
кредитования и, соответственно, размер и долю процентных доходов банков в будущих 
периодах.  
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Контактная информация 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями, изложенными в данном обзоре. ООО «Avesta Investment Group» и/или АЦ «Avesta Research» не несут ответственности за 
операции третьих лиц, совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение ООО «Avesta Investment Group» и/или 
АЦ «Avesta Research» может не совпадать с мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые АЦ «Avesta Research» признает надежными, тем не менее,  
АЦ «Avesta Research» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, 
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях 
и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен АЦ «Avesta Research» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных инвесторов. Не 
являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед принятием 
инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, недоступных для 
покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
 
ООО «Avesta Investment Group» может предоставлять услуги финансового консультанта и выступать организатором и андеррайтером по 
проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу.  
 
© 2003-2010 ООО «Avesta Investment Group». 
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Инвестиционная группа Avesta Investment Group (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на инвестиционного консультанта №1012 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com 
Web: http://www.avestagroup.com 
 

Депозитарий Avesta Trust (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности депозитария №1053 
 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100047, г.Ташкент, ул. Бухара, 10. 
Республиканский Биржевой Центр, 2-й этаж, комнаты 13-14. 
тел: +998 (71) 232-1972 
тел/факс: +998 (71) 232-2841 
E-mail: trust@avestagroup.com 
Web: http://trust.avestagroup.com 
 
Управляющая компания Avesta Asset Management (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ управляющей компании №1170 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com 
Web: http://www.avestagroup.com 
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