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KommeHTapuun no topram Ha PPB «TowKeHT»:
Utorn vrons 2009 ropa

¢ B wvone 2009 roga, o6opor PPB «TowkeHT» npeBbicun 9,5 mnpa. cym
npotuB 8,05 mnpa. cym rogom paHee, o6em ToproB BbIpoc Ha 18,1% unu
1,46 MnpA. cym;

¢ Tem He MeHee, B siHBape-utone 2009 roga, cpegHuin o6bLEeM TOproB 3a MecsL
coctaBnsieT okono 6,4 mnpa. cym. NogomMm paHee, 3TOT MNoKasaTtenb B
cooTBeTCTByKLWEeM nepuoge coctaBnan nouytu 10,7 mnpa. cym, u4to
cBugeTenbCcTBYyeT 06 06LeM ypoBHE CHUXKEHUS1 aKTUBHOCTU Ha 35-40%;

¢ Wnupekc ®PoHpgoBoro PoiHka UCI 3a uonb noBbicunca Ha 115,5 nyHKToB unu
10,7%;

¢ OOBbemM TOproB Ha BTOPUMYHOM pbliHKE B HauMOHaNbHOMW BankwTe COCTaBuI
noytu 4,5 mnpa. cym yBenuyumewuchb novtu Ha 9,3% unu 0,4 mnpa. cym no
CPaBHEHUIO C NPOLUNbIM FOAOM;

+ B uione 6bina 3akntoyeHa KpynHenwasa caenka 2009 roga Ha cymmy 5 mnpa.
cyMm no npoctbiM akumam OAKB «AnokabaHk». Caenka Gbina 3aknio4veHa Ha
NepBMYHOM PpPbiHKE MO HOMMHANbHOWM CTOMMOCTM 3TuUX akumn — 100 cym
Kaxpas.;

¢ [lo utoram roga ob6opoT 6GupxKn coctaBut okono 70-75 mnpa. cym unum Ha
TpeTb MeHbLe, Yyem B 2008 roay.
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B wione 2009 roga, o6opot POE «TowkeHT» npesbicun 9,5 mnpa. cym npoTtms 8,05
MIp4. Cym rogom paHee, o6bem ToproB Bblpoc Ha 18,1% wnn 1,46 mnpa. cym. Ha pbiHke
HabnwgaeTca OOBOSIbHO MO3UTUBHBLIA TpeHh v HacTtpoeHne. O6opoTbl POB «ToWKEHT»
yBENNYMBaKOTCS BTOPON Mecsl, nogpsg — B UoHe 00beM TOproB Ha Gupxe Bbipoc Ha 2,16
MApA. CyM, a B Mone — Ha 2,77 Mnpg. cyMm.

B Toxe Bpems, B utone 6Gbina 3aknodveHa kpynHenwas caenka 2009 roga Ha cymmy 5
MAp4d. cym no npoctbiM akumam OAKB «AnokabaHk». Cpenka 6bina 3aknioveHa Ha
NepBUYHOM PbIHKE MO HOMUHANbHOW CTOMMOCTU aTKX akumin — 100 cym kaxaas.

E>xemecsiuHble 06beMbl TOPros Ha P®B «TowkeHT»

Hcrourmk: POb «TowkenT», Pacyetsl: Avesta Investment Group

B O6bem Topros, MIH. CyM
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Tem He MeHee, B sHBape-utone 2009 ropa, cpegHunm obbem TOProe 3a Mecsl
cocTtaBnsieT okono 6,4 mnpa. cym. FogoMm paHee, STOT nokasaTenb B COOTBETCTBYHOLLEM
nepvioge coctaenan nodytu 10,7 Mnpg. cym, 4TO CBMAETENbCTBYEeT 00 oOWEM YpOBHe
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CHWXeHNsA akTMBHOCTM Ha 35-40%. Taknm obpasom, Mbl OXugaem 10, 4To no utoram 2009
roga o6opot POBE «TowkeHT» npeBbicuT nuwb 70 Mnpa. cym, B TO BPEMS Kak Mo uUtoram
2008 roga ata uudpa cocrasuna 6onee 111 mnpg. cym.

Ha PO®B «TowkeHTy», B utone 2009 roga 6binn 3akntodeHsl 400 caoenok no akuusm 51
aMuUTeHTa nNpoTuB 753 caenok no akumsam 90 smuteHToB B Mione 2008 roga, KONMYECTBO
cOernok cokpatunocb Ha 46,9%. CpeaHsst cymma caenkm B uione 2009 roga 1 2008 roga
coctasuna 23,8 mnH. cym 1 10,7 MIH. CyM, COOTBETCTBEHHO. [Mpn aTOM eCnun UCKMNIYUTL U3
pac4yeTa BbILLEYNOMSHYTYIO KPYNHYHO CAENKY, TO cpeaHasa cymma caenku B none 2009 roga
cocTtaBuT Bcero nuwb 11,3 MIH. cym.

B utone 2009 roga 6binun npousseneHol 3 PEMNO-onepauun Ha o6yt cymmy 6onee
880 mnH. cym unm 9,3% ot obuwero obbema ToproB Ha PPB «TowkeHT» 3a STOT NEpUOA.
O6bem M&A cpoenok (6onee 10% nakeT akuuin n Ha cymmy 6onee 100 Teic. gonn. CLUA)
3akrtoYeHHbIX Ha POB «TowkeHT» B mnone 2009 roga coctasun 6,55 mnpg. cym B 10
caenkax, U3 HUX ogHa caenka Ha 5 mnpa. cym no akumsam OAKB «AnokabaHk».

Jinvgepom no o6vemy Topros B uione 2009 roga sensetca OAKBE «AnokabaHk» c
o6bemom ToproB 6onee 5 mnpa. cym. Cnegom nayt OAKE «Kanutan6axk» - 914 MnH. cym
n OAO «Y3PTCB» - 689 mnH. cyMm. 10 amuTeHTOB ¢ Hambonbwunm odobemom Toproe (TOP-
10) 3a utonb 2009 roga obecneumnu 6onee 9,16 mnpa. cym nnm 96,3% Bcero obopota PPb
«TOLLUKEeHT» 3a 3TOT MecsL,.

Jingupytowen otpacnbeto no o6bemy ToproB B utone 2009 roga asnsieTca 6aHKOBCKUN
CcekTop ¢ 06 beMOM TOProB NoYTH B 7,4 Mnpa. cyM unum 77,7% ot obLiero obbema Toproe 3a
aToT nepuod. Cnegom nayT uHaHCoBLIN cekTop — 1,2 Mnpa. cym (12,6%), cTpoutensHas
oTpacrnb — 477 MrH. cym (5%) n Toprosas otpachb (3,5%).

UZBEKISTAN COMPOSITE INDEX (UCI)

WMHpoekc oHpgoBoro pblHka — Uzbekistan Composite Index (UCI), koTopbiv
OTCNeXMBaeT aKkTUBHOCTb PbIHKA LIEHHbIX ByMar aMUTEHTOB BKMOYEHHbIX B OULMANbHbIN
nmcTuHr POB «TowkeHT» 6bin MoguduuMpoBaH MO MTOraM TOProe 3a nocrnegHue 12
mecsueB. HaumHass ¢ 1-ro wmona 2009 roga, B pacyeT uHaekca Obin BknoveH OAKB
«CamapkaHa» (6aHk) ¢ yaenbHbiM BecoM B 0,33%.

HaunHas c TpeTtbero kBaptana 2009 roga, B pacder UCI BknouveHbl akuumn 20
NNCTUHIOBbIX KomnaHunm — 18 ©GaHkoB, ctpaxoBon komnaHum ACK «Kadonat» n OAO
«TowkeHToHMaxcynoT»".

UCI - UHpeKkc PoHpgoBOro PblHKa
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Ucmounux: Avesta Investment Group

! Jlns neranbHOM MH(OPMALIHH IO H3MEHEHHSIM HHeKca (OHI0BOro phiHka — Uzbekistan Composite Index
(UCI) obpaTutecs K COOTBETCTBYIOIIEMY IIPECC-PENH3Y HA CATE KOMITAHHUH.
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B nepeon Ttpetn wmona UCI nokaszan AOBOMbHO AWHAMUYHbIA pocT. Mo uToram
ToproBon ceccun Ha 1-oe nonsa 3HadeHne UCI coctaBuno 1 095,7 nyHKTOB 1 BbIPOCNO A0
MakCUManbHOro 3Ha4yeHus 3a 37oT Mecsal B 1 215,9 nyHkToB. HO nocne atoro, nameHeHus
nHAekca B 06e CTOpOHbI OCTaHOBUNUCE Ha ypoBHe 1 208-1209 nyHKTOB Ha NPOTSKEHue 2
Hefenb, a B nocrnegHwo Hegento nong UCI onyctuncs go otmetkn B 1 193,4 nyHkTa.

B uenom 3a uionb nHaekc nosbicunca Ha 1155 nyHktoB nnn 10,7%. MNpu aTom,
TOPrn COCTOSINNCEL Ha CymMMy noytun 7,4 mnpAa. cym (77,7% Bcero obopota POB «TowwkeHT»
3a uwonb), M3 HMX 5 mnpa. cym no akumsam OAKB «AnokabaHk». Topru coctoanucb no
akumam 9 6aHKkoB (B uone B Toprax yvactsoBanu 51 amuTeHTa) U 6biNo 3aknoyeHo 27
coenok (400).

OCHOBHbIE UTHOANKATOPbI TOPIroB HA P®b «TOLUKEHT»

B uione 2009 roga obbem ToproB Ha POB «TouwkeHT» cocTaBun Gonee 9,5 mnpa.
CyM, a cHayana 2009 roga 3ToT nokasaTesnb 4OCTUI OTMETKU B 44,7 mnpa. cyMm. NMpu atom,
ecnuv no utoram mecsia o6vem Topros BbIpoc Ha 1,46 mnpAa. cym unu 18,1% no cpaBHEHUIO
C rogom paHee, 10 Mo utoram nepsbix 7 MecsaueB obbem Topros B 2009 rogy cokpaTuncs
Gonee 4yem Ha 29,9 mnpa. cym wnm 40,1% no cpaBHeHnuto ¢ 2008 rogom Kkoraa
COOTBETCTBYIOLWME Nokasatenu coctasnanu 8,05 mnpa. cym u 74,6 mnpg. cym.

B nione 2009 roga obinun 3akntodeHbl 400 caenok, Ha 353 eanHuy, unu 46,9% MeHbLUe
yem B none 2008 roga. ObLuee konnyecTBo caenok B aHBape-utone 2009 roga coctaBuio
5 060 coenok npotmB 5 281 caenku 3a COOTBETCTBYHLUMA Nepuog rogom paHee, cnag Ha
221 eauHnubl unu 4,2%.

Kak mbl Bugum, B 2009 rogy cnag o6bemMoB TOProB CyLLECTBEHHO NpeBbIlLaeT cnag,
KONM4YeCcTBO caenok. Ha pbiHke NpoxoanT o4YeHb MHOTO COENOK Ha CyMMbl, U3MepsieMble B
HECKOSbKMX ThbICAYax CyM MpWM Y4acTUM O4YEeHb Manoro konudectBa akuun. OgHO U3
BO3MOXHbIX OOBSACHEHMI TAKON CUTyauun MOXeT ObiTb KOHCONUMANUPOBaAHNE MUHOPUTAPHbIX
nakeToB akuumi (B OCHOBHOM Yy TPYAOBOrO KOMMEKTMBA) CTpaTerMyeckum MHBECTOPOM WU
NPOMEXYTOYHLIM/CNEKYNATUBHBIM areHToM OS5l AalbHENLEN Nnepenpoaaku HakomnieHHoro
nakeTa cTpaTtermieckoMmy MHBECTOpY.

Tak, ¢ Havyana 2009 roga HauOonbllee KONMMYEeCTBO CAENOK ObiNo 3akmi4eHo Mo
akumam OAO «Keapu» - 514 cgenok Ha cymmy 47,8 MnH. cym npu yyactum 4 980 akumi
(3,4% akumn npeanpuatus). Bce coenkn Obinv 3aknioyeHbl Ha BTOPUYHOM pPbiHKE B
HauMoHanbHON BantoTe No cpefHen LeHe pasHom 9 600 cym 3a akumto. B 2008 rogy, 52,5%
akumn OAO «Keapu» 6binm npogadbl no ueHe 90,05 ponn. CLWA (6onee 119 TbiCc. cym B
SKBMBAIEHTE, Ha MOMEHT COENKM) 3a akuui Ha cymmy nodytu 7 mnH. gonn. CLIA wvnun 9,2
mMnpA4. cym. Kpome Toro, ¢ Hayana 2009 roga 6bina 3akntodeHa 401 caenka no akumam OAO
«PaBwaH» Ha cymmy 21,5 MNH. cym npu ydactum no4vtn 43 Thic. akumi komnaHum (32,9%
aKuuMm KOMMnaHum).

OCHOBHbI€ MHANUKATOPbI TOProe Ha P®Bb «TowikeHT»

T e TR e
UioHb Uronb UoHb Uronb
06wyt 06beM Topros (M/H. CyMm) 35 154 9516 44 669 66 550 8 055 74 604
0O6beM TOproB Ha NepBUYHOM

7 585 5032 12 617 19 981 4 19 985
pbIHKE B Hal. BantoTe (MJIH. CyM)
DI T[T ) EEIRTE 25118 4484 29 602 31319 4101 35420
pbIHKE B Hau. BantoTe (MJIH. CyM)
O OIS [2) Eirelz M eH 2 450 - 2 450 12 119 3950 16 069
pbiHke B CKB (M/IH. cym)
O6beM TOProB Ha BTOPUYHOM _
phiHKe B CKB (ThiC, fonn, CLLIA) 1681,6 1681,6 9 280,7 3009,0 12 289,6
O6bem TOpros Ha NEPBUYHOM ) } ) )
pbiHke B CKB (M/IH. cym) o 12 2
O6beM TOProB Ha NEPBUYHOM ) . ) i
pbiHke B CKB (Tbic. gonn. CLLA) 2 O 28
CpepnHsas cyMMa caenok (MiH. cym) 7,5 23,8 8,8 14,7 10,7 14,1
Konnuectso caenok (wr.) 4 660 400 5 060 4528 753 5281
KonnuyecTtso aMUTEHTOB 237 51 249 296 90 311

Hcrourmk: POb «TowkeHT», Pacyetsl: Avesta Investment Group
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CoOTBETCTBEHHO, Mbl HabnNgaemM CyLWweCcTBEHHOE MOHMXKEHUSA 3HAYEeHUN cpeaHen
cymmbl cgenok B 2009 rogy no cpaBHeHuto ¢ 2008 rogom. Tak, No utoram sHBaps-MoIs
2009 roga cpegHas cymma cgenku coctasnset 8,8 mnH. cym npotus 14,1 MnH. cym 3a
cooTtBeTcTBYOWMIA Nepmog 2008 roga, cokpaTmBNCh Ha 5,3 MIH. cyM nnn 37,6%.

B Toxe Bpemd, cpedHss cymMma caernku no uroram nepsbix 7 Mecdaues 2009 rona
HEMHOrOo Bblpocna ¢ OTMETKM B 7,5 MIH. cyMm no utoram nepebix 6 mecsues 2009 roga. 31o
Obino obecneveHO BLICOKOW cpegHen cymMmon caenku B uwone — 23,8 MnH. cym. Ho aTta
uncppa goBonbHO obmaHuMBa, Tak Kak B utone Obina 3akrnoyeHa camas KpynHas caenka
2009 roga — ogHa caenka no npoctbiM akumam OAKB «AnokabaHk» Ha cymmy 5 Mnpg. cym.
Ecnu uckniounTb 13 pacyeta 3Ty CAENKY, TO cpeaHaa cymma caenku B uione 2009 roga
coctasuT 11,3 MnH. cyM. Ho gaxke aTOT pesynbTaT NpeBbILIAeT CPEAHIO CYMMY COEerKn 3a
uionb 2008 roga Ha 0,6 mnH. cym (5,1%) n 3a aHBapb-umioHb 2009 roga Ha 3,8 MIH. cyMm
(50,7%).

Uionb oTmeTuncsa Bce bornee Bo3pacTatollen akTUBHOCTbIO MECTHbBIX MHBECTOPOB Ha
P®b «TowkeHT» Ha OHe MNOSHOro OTCYTCTBUS akTUBHOCTU Ha BamnTHOW nnaTtdopme
6upxun. O6bem TOproB Ha BTOPUYHOM PbIHKE B HALMOHANbHOW BanioTe coctaBun noytn 4,5
Mnpa. cym B nione 2009 roga npoTtus 4,1 Mnpg. CyMm roaom paHee, yBENUUYUBLLUUCE NOYTU HA
9,3% wunu 0,4 mnpa. cym. Mo utoram nepsbix 7 mecsueB 2009 roga o6bem TOproe Ha 3Ton
TOProBON Mowagke coctaenseT donee 29,6 mMnpa. CyMm cokpaTuBLUMCHL Ha 5,8 mnpa. cym
unm 16,4% no cpaBHEHMIO C cooTBeTCTBYOWMM nepuogom 2008 roga. Ho yaenbHbii Bec
aToM nnowaakm B obuiem obopote PPBE «TolwkeHT» coctaBnsaet 66,3% B AHBape-utone
2009 roga npotue 47,5% B aHBape-utone 2008 roaa.

N3MmeHeHne 06beMOB TOpPros B nepsoM nonyroaue 2008-2009 ropax
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HcrouHuk: POb «TolwkeHT», PacyeTtsi: Avesta Investment Group

Cxoxasi cMTyaums cknagblBaeTca U Ha NEPBUYHOM PbIHKE B HaUMOHAsbHOW BanioTe —
yOenbHbI BeC 3Ton nnowagkm coctaensieT 28,2% B siHBape-uione 2009 roga npoTtus
26,8% B aHBape-utone 2008 roga. B utone 2009 pasmeLleHnst HOBbIX aKLUMA MPOLLSN BCEro
B 2 caoenkax Ha cymmy 6ornee 5 mnpa. cyMm, HO ogHa M3 3TUX COENOK Obina 3akn4yeHa no
npoctbiM akumam OAKBE «AnokabaHk». Btopas cgenka Obina 3akntoveHa no akumsm OAO
«MacTtoHa» Ha cymmy Gonee 31,6 mnH. cym. o mutoram nepsbix 7 Mecsaues 2009 roaa,
yepes3 NepBUYHbLIA PbIHOK B HALMWOHAIbHOW BamnoTe ObiNM pas3MelleHbl HOBble akUun Ha
cymmy 6onee 12,6 mnpa. cym, Ha 7,4 mnpa. cym vnu 36,9% MeHblue 4YeM 3a 3TOT nepuog
roooM paHee.

KonnyectBo SMUTEHTOB, YbW akuum ToproBanucbk Ha POB «TowkeHT» ¢ Havyana 2009
roga coctaBuno 249 omMuTeHTOB, Ha 62 oamuteHTa unu 20% MeHblle 4Yem 3a
cooTBeTcTBYtOWMI Nepuog 2008 roga. B mone 2009 roga nx KonNn4ectBo cocTtaBuno 51
3MUTEHTA, U3 HUX 12 AIMUTEHTOB, YbM akuumn paHee B 2009 rogy eLé He ToOproeanuch.

Securities Market 4 PbIHOK LieHHbIX Gymar
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MHANBUAYANBbHLIE TNAEPbLI TOPIOB HA P®Bb «TOLLUKEHT>»

lMepBas gecsitka 3MUTEHTOB C HaMbonbwnMm o6bemom Topros (TOP-10) B ntone 2009
obecneunnn Gonee 9,16 mnpa. cym nnm 96,3% Bcex ToproB Ha P®B «TowkeHT» 3a aTOT
mMecsu. Ho 6onee nonoBuHbl 9TOM BeNWYMHLL — 5 MNpA. CyM obGecrneyeHbl BCero oAHoOM
caenkon no akumam OAKB «AnokabaHk», 4TO 1 obecnevmnm aToMy SMUTEHTY NMAEPCTBO.

Ona cpaBHeHusi, B uwone 2008 roga, TOP-10 amuTteHTOB NO 00bLEMY TOPros
obecneumnun 6,66 mnpg. cym unm 82,7% obopoTta Bupxm 3a TOT Mecay. A nugepom Obin
OAO «KunsunkymuemeHT» ¢ o6bemMom TOpros 3a uionb 6onee 2,6 mnpa. cym (156 caenok).

TOP-10 sMuTeHTbl N0 06beMaM TOpros Ha P®B «TowkeHT» 3a utosb 2009

OMUTEHT Otpacnb IR : NI yCTaBHOro Topros,
caenok anumid, wr |

OAKB «AnokabaHk» r. TawKeHT BaHk 3 100 100 50 020 000 14,7% 52,6% 5002
OAKB «Kanutan6aHk» r. TalkeHT baHk 2 10 950 10 950 83 488 6,4% 9,6% 914
OAO «Y3PTCB» r. TawkeHT OUH. aedaTenbHOCTb 1 188 188 3 667 033 14,7% 7,2% 689
g;\fKi«Kanox Kypumai r. TalKeHT BaHk 1 260 260 2 550 000 1,8% 7,0% 662
YOAKB «YkTambaHk» Kawkapgapbsi  BaHk 3 1 000 1000 497 669 5,0% 5,2% 498
OAO «KusnnkymuemeHT» Hasou CTpouTenscTeo 4 100 000 100 000 4 688 0,2% 4,9% 469
AK «Y36ekcaBao» r. TalkeHT Toprosns 1 21 424 21 424 14 470 17,1% 3,3% 310
aﬁgygé;g“”" oot r. TaWKeHT  OWH. AESTENbHOCTD 2 9500 9500 31296 22,0% 3,1% 297
OAO JIK «Anba JIusnHr»  T. TalKeHT ®UH. fedaTenbHOCTb 1 50 000 50 000 4 000 10,0% 2,1% 200
YOAKUB «TypKUCTOH>» r. TawkeHT BaHk 2 1 000 1 000 119 518 2,3% 1,3% 120

Hcrourunk: POb «TolwkeHT», Pacyersi: Avesta Investment Group

B uione 2009 roga, s 400 coenok no akumam 51 amuteHTta, Toneko 20 caenok (5%)
Obinn 3akmtodeHbl Mo akuusam TOP-10 amuteHTOoB. ogomM paHee, no akumsm TOP-10
3MUTEHTOB ObIno 3akmntoueHo 197 (26,2%) coenok ua 753 caenok 3akoyYeHHbIX N0 akumsm
90 aMUTEHTOB.

Mpwn atom B ntone 2009 6binm 3akntoveHbl Bcero 3 PEMNO-onepauun npotue 5 PEMNO-
ornepauun B cpedHeM 3a Mecsl B nepuog anBaps-uoHa 2009 roga. B nepson nonosuHe
nonsa 6binyn obpaTHO BbIKynneHbl akumm OAKB «Knwnok Kypunuw BaHk» Ha cymmy nodtu
662 mnH. cyMm n OAO «Y3kypunuwawecasgo» - 18,4 mnH. cym. floxogHocTtb atux PEMNO-
onepaumn coctaeuna 14% wu 12,8% B rogoBom wucuucrneHmn. B koHue wionst Obina
3akntoyeHa PEMNO-caenka no akumsm OAOQO JIK «Anbdba JInauHr» Ha cymmy 200 MAH. cym.

Obwum nugepom no ob6bemy ToproB 3a wuonb 2009 roga sasnsetca OAKB
«AnokabaHk» (6aHk) — 6onee 5 mnpa. cym. Akumm 6aHka ydactBoBanu B 3 caenkax, BcCe
cOernku ObinM 3aKnyYeHbl N0 HOMUHarnbHOM cTtommocTh akumn — 100 cym kaxgasa. OgHa
cAaenka 6bina 3aknyeHa Ha NepBMYHOM PbiHKE B HAUMOHANbHOW BanoTe Ha cymmy 5 mnpa.
cym npu yvactum 50 mnH. npocTbix akumi unu 14,71% akuun OAKB «AnokabaHk». JTa
caenka Obina npousBedeHa B pamkax 15-amuccum akumii 6aHka Ha obuwyo cymmy B 20
mMnp4d. cym 3apeructpupoBaHHon LIKK ®PLE 28 wuona 2008 roga. Cpean 3Ha4MMbIX
akumoHepoB OaHKa M MOTEHUManbHOro MoKynaTens HblHELIHEero nakeTa akuum 4YncnaTcs
Y3ACWU, AK «Ysbektenekom», OAO «Y3bekuctoH lMouytacu» m OAO CIT CK «Anckom».
OctanbHble 2 caenkum Ha 2 MIH. CyM ObiNn 3aknioyYyeHbl Ha BTOPUYHOM pblHKE B
HauMoHanbHOW BanioTe.

BTtopyto ctpouky 3aHumaetr OAKB «Kanutan6aHk» — 914 mnH. cyM. Akumm OaHka
yyacTBOBanu B 2 cAernkax Ha BTOPUYHOM PbIHKE B HaUMOHAaNbHOW BarntoTe, LeHa npoaaxu
akumm B obenx cgenkax coctasuna 10 950 cym 3a akumo. HoOMuHanNbHas CTOMMOCTb 3TUX
akumm coctaensaeTt 10 ThiC. CyMm Kaxaas.

Tponky nuaepoB 3ambikaeT OAO «Y3PTCBb» (pecnybrnvkaHckas TOBapHO-CbipbeBas
Oupxa) — 689 mnH. cym. Mo akumsam amuTeHTa Gbina 3akrnoyeHa BCero ogHa caenka npu
y4yacTum nodtn 3,67 MnH. NPOCTbIX akumi unu 14,67% akuumi ammteHTa no ueHe 188 cym 3a
akumo. HommnHanebHast CTOMMOCTb 3TUX akunin — 100 cym kaxgas.

Securities Market 5 PbIHOK LieHHbIX Gymar
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Crpyktypa TOP-10 ¢ Hauana 2009 roga gosonbHo oTnnyaetcs oT TOP-10 3a uone,
HO OOMUHMPYOLLIME NO3NUUKN BAHKOB U KOMMNaHMN M3 PMHAHCOBOrO CEKTOpa COXPaHSAITCS.
HoBbiM naepom no o6bvemy Toproe 3a gHBapb-utonb 2009 roga ctan OAKB «AnokabaHky,
cmeHuB Ha aton nosvumm OAKB «Kanutan®aHk», KOTOpbIM B CBOK ovepenb OTTEeCHMN
nvuaepa no utoram nepsbix Wwecty mecsaues 2009 roaa - OAUKB «Mnak Nynny.

B uenom, TOP-10 amuTeHTOB B siHBape-utone 2009 roga obecneunnu 26,3 mnpg. cym
unn 58,8% Bcero obopota POB «TOLWKEHT», NO HMM ObINO 3aknoyYeHo 175 caenok unu
3,5% Bcex caenok 3a aToT nepuoa.

TOP-10 sMuUTEeHTbI N0 06beMam Topros Ha P®B «TolLuKkeHT>» 3a sHBapb-utosib 2009

Cpen. 061bEM

Max. % oT
Kon-Bo B3Bell. Kon-Bo TOpros,

OMUTEHT OTpacnb AT LieHa, akumii, wr | YETasHoro

A Ui, doHpa
OAKB «AnokabaHk» r. TawkeHT BaHk 5 100 100 50 031 470 14,7% 11,2% 5003
OAKB «KanuTtan6aHk» r. TawkeHT BaHk 12 10 336 10 950 358 665 27,6% 8,3% 3707
OAVKB «Mnak Nynn» r. TalwkeHT BaHk 23 100 110 33924 182 20,7% 7,6% 3393
OAO «KanuTan Cyrypta» r. TawkeHT OUH. aedaTenbHOCTb 10 196 338 15317 464 38,3% 6,7% 3009
AKUB «UnoTeka-baHk» r. TalKeHT BaHk 45 1 060 1700 2 574 269 4,7% 6,1% 2728
YOAKE «YKTambaHK» Kawkapnapbsi  BaHk 31 1 000 1 000 2517 601 25,2% 5,6% 2518

OAO «TOLUKEHT paHrnn

MeTan napyanapu Ba

pesru YNKUTIMPUHU r. TawkeHT MeTtannyprus 5 663 1400 2 434 929 33,4% 3,6% 1614
Taliépnall Ba KanTa

vwnaL 3aBoan»

OAO «Manuka» r. TawwkeHT MpOMbILLNEHHOCTb 1 32 257 32 257 46 502 26,0% 3,4% 1500
OAKB «XamkopbaHk» AHAWKaH baHk 31 102 110 14 144 570 9,4% 3,2% 1443
g:rKE«KM”J”OK KYPAIMW | rauient  Bark 12 233 260 5752330 20,7% 3,0% 1341

Hcrouruk: POb «TolwkeHT», Pacyersl: Avesta Investment Group

Cnegom 3a OAKB «ArnokabaHk», C cyulecTBeHHbIM oTcTaBaHuem criegyet OAKB
«KanutanbaHk» — 6onee 3,7 mnpg. cym. B sHBape-utone 2009 roga akuum OGaHka
yyacTteoBanu B 12 coenkax, MakcumansHaga ueHa akuum 3a nepuog gocturna 10 950 cym 3a
akuuio, MMHMManeHas ueHa — 10 TbiC. CyM 3a akumio, a cpeHeB3BelleHHas ueHa — 10 336
CYM 3a akuuo, HOMMHanbHas CTOMMOCTU 3TUX akumin — 10 ThiC. cym Kaxgas. Bce Topru no
akumsam 6aHka 3a 3TOT nepuog NpoLIN Ha BTOPUYHOM PbliHKE B HaLMOHaNbHOW BantoTe.

TpeTbe mecTo No 06bemMy Topros 3a sHBapb-utonb 2009 roga npuHaanexut OAUKB
«Mnak Mynn» — noutm 3,4 mnpa. cym. Akuum 6GaHka ydacTBoBanu B 23 caernkax,
MakcuManbHas ueHa akuuim 3a nepuog gocturna 110 cym 3a akumio, a cpeHeB3BeLLeHHas
ueHa — 100 cym 3a akuumio, HOMWHanNbHass CTOMMOCTU 3TUX akumi — 100 cym Kaxgas.
OcHoBHon 06bem ToproB (bonee 2,6 mnpa. cym) no akuusam 6aHka npollen Ha BTOPUYHOM
pblHKE B HALMOHaNbHOW BantoTe.

Ha yetBeptom Mecte OAO «Kanutan Cyrypta» (cTpaxoBas komnaHus) — 6onee 3
MIpa. cyM. B mione otcyTcTBOBanu caenky no akumMsam 3Toro SMMUTEHTA, U OH OMyCTUICA CO
BTOPOro Mecta no utoram nepsoro nonyrogna 2009 roga.

Matyto nosvumo No obbemy ToproB 3a sAHBapb-utonb 2009 roga 3aHumaetr AKNB
«Mnoteka-baHk» (6aHK) — Bonee 2,7 mnpa. cyMm. 3a 7 mecsueB 2009 roga akumm GaHka
yyacTtBoBanu B 45 coenkax. MakcumanbHag ueHa akumi 3a nepuog gocturna 1 100 cym 3a
akuuto (npusunernpoBaHHas — 1 700 cym 3a akumio), MMHMMarnbHas ueHa — 1 000 cym 3a
akumio, a cpegHeB3BelleHHada LeHa — 1 060 cym 3a akumo, HOMUHaNbHAs CTOMMOCTU 3TUX
akumi — 1 000 cym kaxpgas. B vione npownu 5 cgenok ¢ akumamum 6aHka Ha cymmy Gonee
0,6 MfH. cyM Ha BTOPWYHOM pbIHKE B HauuoHanbHon BamntTte. 3a 7 Mecsaues 2009 roaa,
obopoT akuun 6aHka Ha BTOPUYHOM pPbIHKE COCTaBWJS1 BCEro Nub 62 MMH. cym (BKNodas
npuBunernpoBaHHole akuumn). OCHOBHOM 0OOBHEM TOProB MPUXOAUTLCA Ha pasMeLLeHune
HOBbIX akuuin 6aHka Ha cymmy noyTu 2,67 mMnpa. cym Bcero B 3 caenkax no OAMHaKOBOM
ueHe 1 057 cym 3a akumio.
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LWectyto nosunuyuio 3aHnmaeT YOAKE «YkTambaHk» (6aHk) — bonee 2,5 mnpa. cym. 3a
7 mecsues 2009 roga akumm 6aHka ydactBoBanu B 31 caenke, LieHa BO Bcex caenkax boina
OAWHAKOBOW M paBHANacb HoMWHanbHon ctommocTn — 1 000 cym kaxgasi. Bce Toprn no
akumsam 6aHka 3a 3TOT nepuod NPOLUNN Ha BTOPUYHOM pbliHKE B HauWOHanbHoW BantoTe. B
utone 6binu 3aknoyveHbl 3 caenkn Ha cymmy 0,5 mnpa. cym.

B nione no akumsam OAO «TOLLKEHT paHrnvM MeTan napyanapv Ba pesrm YMKUTIIMPUHM
Taképnaw Ba KalTa uwnaw 3asoaum» (1,6 mMnpg. cym, 7-oe MeCTo, MeTannyprudeckas
komnanusa) u OAO «Manuka» (1,5 mnpa. cym, 8-oe MecTo, NPOMbILLNIEHHOE NPEeAnpUATUS)
OTCYTCTBOBanNu Topru, HO 3TN AMUTEHTbI ocTanucb B TOP-10, XoTa 1 onycTUNNCbL Ha OOHY
CTPOYKY BHU3.

Ha peBstom mecte OAKB «XamkopbaHk» (6aHK) — noytn 1,44 mnpg. cym, Takke
ONyCTMBLUMINCSA Ha OAHY CTPOYKYy BHM3. 3a 7 mecsaues 2009 roga akuum 6aHka yyactBoBanu
B 31 coenke. B uione Gbinn 3aknoveHbl 6 caenok Ha obuyio cymmy 113 MNH. cyM Ha
BTOPUYHOM pblHKE B HauuoHanbHOW BanTe. MakcumarnbHas LeHa akumin 3a nepuog
pocturna 140 cym 3a akumo, MUHUManbHas ueHa — 100 cym 3a akuuwo, a
cpegHeB3BelleHHada ueHa — 102 cym 3a akumio, HoMUHanbHas CTOMMOCTU 3TUX akumn — 100
cyM kaxgasd. Takke kak n B cnyyae ¢ AKUB «MnoTteka-baHk», OCHOBHOM 00beM TOProB
NPUXOANTLCA Ha pasMeLleHne HOBLbIX akuun 6aHka Ha cymmy Gonee 1,16 mnpg. cym B 9
caenkax. OctanbHOM 06beM TOProB NoyvTn 284 MIH. CyM npoLluen Ha BTOPUYHOM pPbIHKE B
HaUMOHarnbHOM BantoTe.

TOP-10 3ambikaeT «HoBu4Ok» OAKB «Knwnok Kypununw Badk» — 1,34 mnpa. cym,
KOTOpbI 3aHUMan Torfbko 16-0e mMecTo ¢ obbemom ToproB 0,68 mMnpad. cym no utoram
nepsoro nonyroauns 2009 roga. B uione no akunam 6aHka 6bina npovssegeHa ogHa PENMO-
onepauusi — obpaTHbIN BbIKYN akuMi Ha CyMMy Mo4YTM 662 MNH. CyM (OOXOQHOCTb 3TOW
onepaumm coctasuna 14% B rogoBoM mMcumcneHun). MakcumaneHas LeHa akumin 3a nepuog
pocturna 260 cym 3a akumo, MUHUManbHas ueHa — 100 cym 3a akuuwo, a
cpefHeB3BeLUeHHada LeHa — 233 cyM 3a akuuio, HOMUHasbHas CTOMMOCTM 3TUX akuum — 100
cyMm kaxpgas. C Havana 2009 roga, no akuusm GaHka Obinv npousBedeHbl 3 obpaTHble
PEMNO-cpenkn Ha cymmy 6ornee 1,33 mrnH. cyM. LieHa obpaTHOro Bbikyna akuui B CpeaHeM
coctaenana 233,7 cym 3a akuuto, cpegHsasa goxogHoctb — 13,4% B rogqoBOM MCUUCIIEHWM.
lMpocTble TOprn COCTOSANUCEL Ha CyMMy MeHee 9 MIH. cyMm B 9 caernkax, n3 HMx 6 coenok Ha
cymmy 6onee 7 MAH. CyM MO NPUBUMErMPOBaHHbIM akumam 6aHka.

B anBape-untone 2009 roga KonuM4ecTBO 3MUTEHTOB C 06BEMOM TOProB B 1 Mnpa. Cym
n 6onee coctaBuio 14 SMUTEHTOB YBESNTMUYUBLUMCH HA 3 eQuHULbI 3a MoNb. [1ns cpaBHEHMS,
3a aHanorn4Hbin nepuopg 2008 roga Taknx ammteHToB Gbino 16, a no ntoram 2008 roga — 25
9MUTEHTOB.

B nepeble 7 mecsauer 2009 roga noa 3TOT KpUTEPUIA NonaaatoT BhilweykasaHHble TOP-
10 amuTteHTOB, Hapsagy ¢ OAO «banukuny (1,3 mnpa. cym), OAO «KnsnnkymuemeHT» (1,3
mnpa. cyM), OAO «OxaHrapoH paHrnu uemeHT» (1,2 mnpg. cym) n OAKB «Casgorap» (1
MApA4. CyMm).

OTPACJIEBAA CTPYKTYPA TOPIOB

Mo wurtoram wuona 2009 roga abCoOMOTHBIM OTPACIEBbIM  NIMAEPOM  SIBMSIETCS
©aHKOBCKUI CeKTop ¢ fonen ToproB B 77,7% oT obwero 6upxesoro obopoTta. Ho kak Mbl
yXXe OTMeTUnn, Toprn Ha 5 mnpg. cym m3 obuwero obbema Topros no orpacnu (7,4 mnpa.
CyM) npuxoguTbCs BCero Ha ogHy caenky no akumam OAKB «AnokabaHk» 4To U
obecneymBaeT LOMUHMPYHOLLYIO MO3MLUMI0 GAHKOBCKOrO CEeKTopa.

C 6onblimMM oTCTaBaHMeM OT BGaHKOBCKOrO CekTopa crnefytoT hUHAHCOBbLIN CEKTOpP
(12,6%) — 1,2 mnpa. cym, ctpouTenbHas otpacrb (5%) — 477 MiH. CyM 1 TOproBasi oTpacsb
(3,5%) — 331 MnH. cym.

Kak mbl Buanm, B none 2008 roga, [onu cektopoB 6bInn HaMHOro pasmepeHHee. MNpu
9TOM OaHKOBCKMIN CEKTOp He Obln CTonb akTMBHbIM — Bcero 905 mnH. cym unu 11,2% Bcex
ToproB 3a TOT nepuod. OCHOBHOM 00bEM TOProB CTPOUTENBHOM OTpacnu — bonee 2,6 mnpa.
cym 13 3,1 mnpa. cym 6binm obecneveHbl Topramu no akumam OAO «KuaunkymueMeHT»,
Korga Havyarncsa axmoTax no akumam 3TOro aMUTEHTa U3-3a PacrnpOCTPaHMBLLUXCHA CIYXOB O
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npeacTosien npuBaTU3aLUMM KpynHeWWero npousBoauTenss uemeHta B Pecny6nuvku
Y30beKkucTaH.

OTpacneBasi CTpykTypa Topros Ha POb «TowkeHT>» B untone 2008-2009 rogax

baHk 77,7% 7 394 333 811 CrpouTenbCTso 38,6% 3 105 967 006
OUH. AeAaTenbHOCTb 12,6% 1198 696 404 T3K 17,5% 1 406 376 453
CTponTenscTeo 5,0% 476 880 636 DuH. AesATENbHOCTb 12,9% 1038 331 142
Toproensi 3,5% 331 108 506 baHk 11,2% 905 037 895
Opyrve 1,2% 114 752 692  lMuwenpom 8,9% 718 709 800

Toprosns 7,2% 576 233 180

[Opyrve 3,8% 304 055 607
Wroro: 9515772048 MWroro: 8 054 711 082

Hcrouruk: POb «TolwkeHT», Pacyersl: Avesta Investment Group

Tonbko B none 2009 roga, no akumsm OAO «KnsunkymuemeHT» Obinn 3aKmnoyeHbl
156 coenok Ha BTOPUYHOM PbIHKE, Kak B HauMOHarbHoW BanwTe, Tak u CKB, roe ueHbl
BapbMpoBanuch B gmanasoHax 48 Ttoic. cym — 113 Tbic. cym u 32 gonn. CLUA — 115,1 gonn.
CLUA, cooTBeTCcTBEHHO. Takasa cuTyaumst Ha pbiHKe npogorkanack ¢ anpens 2008 roga, HO
B mone 2008 roga oHa ocTaHoBMMacb MO TOW MPUYMHE 4YTO ObINO peLleHO YBENUYUTb
HOMWHamNbHYIO CTOMMOCTb akumn Basoe 4o 80 Thic. cyM. Mo aToM NpUYmnHe, TOPrn No akumsm
3MUTEHTa ObiNM nNpuUoCTaHOBNEeHbl BANOTb A0 anpens 2009 roga. [JonroxaaHHoe
yBenuyeHne HOMUHaNbHOW CTOMMOCTM akuuin npowusowwno Tornbko B uworne 2009 roga, wm
Tenepb HOMUHanNbHasa ctoMmocTb akuun OAO «KnsmnkymuemeHT» coctaBnsaeTt 97 TbiC. CyM
kaxxgas. Hoeoe pelleHne 06 yBenvyeHMe HOMWHANBHOW CTOMMOCTU akuui BbINO NPUHATO
Ha obwem cobpaHue akunoHepoer 8-ro masa 2009 roga.

OTtpacneBas CTpykTypa Topros Ha P®b
«TowkeHT» B AsHBape-utone 2009 roaa

OTpacneBas CTpykTypa Topros Ha P®b
«TowkeHT» B AsHBape-utone 2008 rona

MawmuHocTpoeH
ne 2,4% Rpyrve 3,3%

T3K 2,4%

Toprosns 2,5%
MeTannyprus
3,8%

cTb 4,2%
CTtpouTtenbcTBO

Banku 51,3%

AeATeNnbHOCTL
16,3%

Mpouwe 2,1% Apyrue 4,8%
Toprosns 2,7%

AlK 4,7%

T3K 5,2% BaHku 45,9%

Muwenpom
7,7%

DuH.
[eATenbLHOCTb
12,3%

CTpouTenbcTBO
14,6%

Hcrourmk: POb «TowkeHT», Pacyetsl: Avesta Investment Group

fAiuBapb-Uronb, 2009

OTpacneBasi CTpykTypa Topros Ha PO®Bb «TowkeHT>» B sitHBape-utosie 2008-2009 ropgax

fluBapb-Uronb, 2008

fomn Born

BaHk 51,3% 22901 190 670 bBaHk 45,9% 34 276 468 003
OUH. feaTenbHOCTb 16,3% 7 259 233 080 CrpouTenscTBo 14,6% 10902 517 120
Muwenpom 7,1% 3149743 280 OuH. gedaTenbHOCTb 12,3% 9203 114 170
CTponTensCcTBo 6,9% 3 068 957 674 [uwenpom 7,7% 5713 786 432
MpOMbILLIEHHOCTb 4,2% 1859252370 T3aK 5,2% 3 887 002 794
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Metannyprus 3,8% 1688311139 ArMK 4,7% 3483 325 154
Toproens 2,5% 1104 986 278 Toproens 2,7% 2028 519 510
T3K 2,4% 1075 263 504 Tpouve 2,1% 1 543 009 782
MalumHocTpoeHne 2,4% 1051982509 [pyrue 4,8% 3 566 730 688
[Opyrve 3,3% 1478 592 624

Wroro: 44 637 513 127 Wroro: 74 604 473 653

Hcrourmk: POb «TowkeHT», Pacyetsl: Avesta Investment Group
* - ipoyune, BK/IIOYAET B CEOS1 TE€ IMUTEHTBI, KOTOPBIE OMEPUPYIOT B HECKO/IBKUX OTPAC/ISIX SKOHOMUKY.

Mo utoram sHBapa-utona 2008-2009 rogoB oTpacneBbiM NUAepoM, TPaguULMOHHO,
aBnsieTcsa 0aHkOBCKUM cekTop. [onsi 6aHKOBCKOro CekTtopa Bhblpocra Ha 5,4 npoueHTHbIX
nyHkTa o 51,3% B obwem 6Gupkesom obopoTe, HO B AEHEXHOM BblpaXXeHMe Topru no
akumsm 6aHkoB cokpatunucb Ha 11,4 mnpa. cym 0o 22,9 Mnpa. CyM B TedeHue nepsbix 7
mecsueB 2009 roga.

Cxoxas cuTyaums Habniogaetca B (PMHAHCOBOM CEKTOpe - yAerlbHbl BeC oTpacnv
BbIpOC Ha 4 NpoOuUeHTHbIX nyHkTa A0 16,3% oT obwero obopota PPBE «TowkeHT» 3a
COOTBETCTBYHOLWMIA nepuod. Toprm no akuusam npeactaBuTenen oTpacnu COoKpaTUnuch
bonee yem Ha 1,9 Mnpa. cym 4o oTMETKU B 7,3 MApA. CYM.

B sHBape-unione 2009 roga, Becomblii BKNa NPUBHOCAT TOPrM MO akUMAM KOMMaHUn
NPEeACTaBMAOLWMX NULLEBYHO NPOMbIWNAEHHOCTb — 3,1 MnpA. cym unu 7,1% Bcero obvema
TOproB. TemM He MeHee, 3TW MNOKasaTenu HWXKe COOTBETCTBYIOLWMX MNPOLUIIOrogHUX
nokasatenem Ha 2,6 mnpg. cym mnm 0,6 NpoOUEHTHLIX MyHKTa, Korga aTa oTpacnb Obina
4YeTBEpPTOM MO 3HAYUMOCTMU.

Haunbonblue nameHeHn npetepnena cTpoutenbHasa oTpachnb, Yba 40N B BUpxeBbIX
Toprax cokpaTtunacb Ha 7,6 MPOUEHTHbIX MNyHKTa wunn 7,8 MNpA. CyM. YAesnbHbln Bec
oTpacnu ¢ 3,1 mnp4. cym Topros 3a nepsble 7 mecdaues 2009 roga coctasnseTt 6,9% Bcero
pblHKa — YeTBEPTbIVA NoKasaTesb.

dypkaTt XonbaeB, aHaNUTMK
Furkat.Kholbaev@avestagroup.com
Tel: +998 71 244-3363
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KoHTakTHaa nHdopmaums

MHBecTMUuMoHHaA rpynna Avesta Investment Group (O0O0)
Jinuensus LLKK®PLIB PY Ha nHBeCTMUMOHHOIO KOoHCynbTaHTa Ne1012

HOpunanyecknm agpec: Pecnybnuka Y36ekuctan, 100000 r. TawkeHT, yn. AmMupa Temypa, 25
MoutoBLIN agpec: Pecnybnuka Y36ekuctan, 100011, r. TawkeHT, yn. Haeown, 36

Ten: +998 (71) 244-3363

Ten/dakc: +998 (71) 244-3667

E-mail: info@avestagroup.com

Web: http://www.avestagroup.com

Deno3utapun Avesta Trust (O00)

JInueHsus LLKK®OPLIB PY Ha ocyluecTBneHve aestensHoctn genosuntapust Ne1053

MouTtoBLIN agpec: Pecnybnuka Y3bekuctaH, 100047, r.TawkeHT, yn. byxapa, 10.
PecnybnukaHckuin Bupxeson LieHTp, 2-11 aTax, komHaTtbl 13-14.

Ten: +998 (71) 232-1972

Ten/dakc: +998 (71) 232-2841

E-mail: trust@avestagroup.com

Web: http://trust.avestagroup.com

Kaxablii aHanuTuK, 3a4efCTBOBaHHbIN B HamMcaHWM JaHHOro 063opa, MOATBEPXOAEeT, UTO BCE MOMOXEHWUSI OTpPaxarT ero cobCTBEHHOE MHeHWe B
OTHOLUEHNN (DVMHAHCOBBLIX WMHCTPYMEHTOB MM 3MUTEHTOB. BosHarpaxaeHue aHanMTUKOB He CBSI3aHO HamnpsiMyld UMM KOCBEHHO C MHEHWSIMU UMK
pekoMeHaauMaMm, U3NoXeHHbIMU B AaHHOM o63ope. OO0 «Avesta Investment Group» w/mnn ALl «Avesta Research» He HecyT OTBETCTBEHHOCTU 3a
onepauuv TpeTbMx L, COBEPLUEHHbIE HA OCHOBE MHEHWI aHanUTUKOB, U3NOXEHHbIX B AaHHOM 0630pe. MHeHne OO0 «Avesta Investment Group» u/vnu
ALl «Avesta Research» MoXeT He coBnafaTb C MHEHMEM aHanuTUKa, U3NoXeHHbIM B AJaHHOM o63ope.

WHdopmauus, npeacrasneHHasi B 063ope, ocHoBaHa Ha UCToYHuMKax, koTopble OO0 «Avesta Investment Group» u/unu ALL «Avesta Research» npusHaet
HagexHbiMu, TeM He mMeHee, OO0 «Avesta Investment Group» u/unu AL, «Avesta Research» He HeceT OTBETCTBEHHOCTM 3a ee [OCTOBEPHOCTb U
nonHoty. OnucaHnsi PUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB M SMUTEHTOB HE MPETEHAYIT Ha NOMHOTY. MNpoLrble NnokasaTeny He SIBNSOTCSH rapaHTUel CBOEro
noeTopeHus B Gyayuwiem. OG30p He WMMeeT OTHOWEHUS K WHBECTULIMOHHBIM LEnsM WM (pUHaHCOBOWM CUTyauun TpeTbux nuu. Bce MHeHus u
peKoMeHAaUMN, OCHOBAHHbIE Ha MPeACTaBNEHHOW MHGOPMaLuMKM, COOTBETCTBYIOT AaTe Bbixoga 0630pa v MOryT ObiTb M3MEHEHbI Ge3 yBEAOMIIEHMS.
O630p NpefoCTaBNSIeTCS UCKIIOUUTENBHO B MHGOPMALMOHHLIX LEMsSX M He SBNSETCS NPeAnoXeHWeM KynuTb WNW NpoaaTb COOTBETCTBYOLLME
(PMHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbI. VIHBECTOPBI AOMKHBI CAMOCTOATENBHO NPUHUMATL WHBECTULIMOHHBLIE PELLEHMS], UCTMIONb3ys 0630p NULLL B KAYECTBE OOHOTO
13 CPeACTB, CNOCOGCTBYIOLWMX NPUHSATUIO B3BELLEHHBIX pelueHnid. O63op noarotoBneH OO0 «Avesta Investment Group» u/unu AL, «Avesta Research»
ANsi pacnpocTpaHeHUsi cpeau NpodeccuoHanbHbIX YY4acTHUKOB PbiHKA U WHCTUTYLMOHArbHLIX MHBECTOpOoB. He sBRsiowmecs npodeccroHanbHbIMU
YHaCTHMKaMW MHBECTOPbI JOMKHbI UCKaTb BO3MOXHOCTb JOMOMHUTENBHON KOHCYNbTaLMW Nepes, NpUHATUEM UHBECTULIMOHHOTO pelueHusi. O63op MoxeT
cofepxaTb MHGOPMaLMIO U peKOMEHAALMN KacaTenbHO (OMHAHCOBbLIX UHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHBIX ANs MOKYNKU U NPOAAXK HenpodeccuoHanbHbIM1
YYaCTHMKaMM pbIHKa.

00O «Avesta Investment Group» MOXeT NpefocTaBnATb YcnyrM (OUHAHCOBOrO KOHCYNMbTaHTa W BbLICTYNaTb OPraHW3aTopoM U aHAeppanTepoMm no
npoeKTam KopropaTUBHOIO (PUHAHCUPOBAHWUS OAHOMN U3 YKka3aHHbIX B 0630pe KOMMaHWIA.

[ononHuTenbHas MHdopmaums n conpoBoanTenbHas AOKyMeHTauusa MoxeT 6bITb NpefocTaBneHa no 3anpocy.

© 2003-2009 OOO «Avesta Investment Group».
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