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Основные экономические события 

• China Mobile и Alcatel намерены купить 49% АК Узбектелеком
По числу абонентов компания China Mobile занимает первое место в 
мире (204,3 млн.), обходя по этому показателю такие известные 
компании как Vodafone(151,8 млн.) и DoCoMo(47,9 млн.). 

• Cotton Outlook скорректировал прогноз по хлопку 
В 2005/06 гг. прогнозируется уровень дефицита спроса над 
предложением хлопка-волокна в мире в объеме 700 000 тонн, вместо 
прогнозных 600 000 тонн в начале июля текущего года. 

• Чистая прибыль Асакабанка увеличилась до 3,87 млрд. сум
Чистая прибыль Асакабанка, второго по величине коммерческого банка 
в Узбекистане, в январе-июне 2005 г. увеличилась на 38,7% по 
сравнению с аналогичным периодом 2004 г. до 3,87 млрд. сум. 

• Пахтабанк на рынке капитала 
По состоянию на 1 июля оплаченный уставный капитал АК 
«Пахтабанк» составил 12,5 млрд. сум. Портфель ценных бумаг 
составляет 1,6% активов банка. 

• 28 банков в составе Фонда гарантирования вкладов граждан
Финансовые ресурсы Фонда формируются за счет единовременного 
взноса коммерческих банков в размере 1% от сформированного 
уставного фонда и ежеквартальных взносов банков в размере 0,5% от 
остатка гарантированных вкладов. 

ООффииццииааллььнныыйй  ооббммеенннныыйй  ккууррсс  ЦЦББ  РРУУ  кк
ооссннооввнныымм  ммииррооввыымм  ввааллююттаамм  ((ссуумм)) 

 02.08.2005 26.07.2005 Изм./%
1 USD 1124,85 1122,72 +0,19 ↑
1 EUR 1370,40 1353,21 +1,27 ↑
1 GBP 1981,65 1950,05 +1,62 ↑
10 JPY 100,29 100,66 -0,37 ↓
1 RUR 39,28 39,28 0,00 

 
Основные процентные ставки в 

национальной валюте 
на 04.08.2005 (в % годовых) 

Ставка рефинансирования 
ЦБ РУ 16,00 

UZIBOR (12 мес.) 17,75 
AWACRI* 23,29 
CBCAP (UZS) (в пунктах) 199,80 
CBCAP (USD) (в пунктах) 173,89 
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Источник: Avesta Research, ЦБ РУ, АБУ 

Календарь предстоящих событий 
6 августа: Ожидается выплата 7-го купона по 3 выпуску КО 
СП «Совпластитал». 
6 августа: Ожидается выплата 3-го купона по 1 выпуску КО 
ООО «Joni M». 
8 августа: Ожидается выплата 1-го купона по 3 выпуску КО 
ЗАО «Karvon Bozori». 
15-18 августа: Состоится выставка «Сделано в Узбекистане» в 
РТВЦ «Узэкспоцентр», Ташкент. 

Основные макроэкономические показатели Узбекистана, 2000-2004гг.

Показатели 2002г. 2003г. 2004г. 2004г. 
I кв. 

2005г. 
I кв. 

ВВП, трлн. сум 7,45 9,84 12,2 2,1 2,5 
Рост реального ВВП, % 4,0 4,4 7,7 4,8 4,8 
Исполнение госбюджета, % 
к ВВП (-деф./+проф.) -0,8 -0,4 -0,4 4,0 1,9 

Внешнеторговый оборот, 
млрд. долл. США 5,7 6,7 8,7 2,1 2,3 

Инфляция (ИПЦ), % - 3,8 3,7 1,1 2,2 
 

Источник: Госкомитет по статистике РУ, Avesta Research 

Сегодня 
Выплат купонных процентов по КО не 
ожидается: 
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China Mobile и Alcatel намерены купить 49% АК «Узбектелеком» 

2 августа в Ташкент прибыла делегация представителей компаний China 
Mobile Communications Corporation (CMCC) и Alcatel Shanhai-Bell (ASB), для того 
чтобы провести ряд встреч по вопросу участия в приватизации АК 
«Узбектелеком», сообщает пресс-служба АК «Узбектелеком». 

Генеральный директор АК «Узбектелеком» Мухитдинов Х.А. рассказал о 
том, что уже в течение 3-х лет Узбектелеком проводит мероприятия для 
успешной приватизации 49% акций иностранному инвестору, который будет 
рассматриваться как стратегический партнер. 

Для того чтобы процесс приватизации прошел успешно был создан 
консорциум, возглавляемый Commerzbank AG, включающий Ernst&Young (СНГ) 
Limited в качестве финансового консультанта и LeBoeuf, Lamb, Green&MacRae в 
качестве юридического советника. Консорциумом разработана стратегия 
приватизации и предложены условия, обеспечивающие привлекательность 
Компании для инвесторов, подготовлен Информационный Меморандум. 

Информационный Меморандум и доступ к бухгалтерской документации и 
отчетности может быть предоставлен потенциальным инвесторам, проявившим 
интерес приобретению контрольного пакета акций АК «Узбектелеком». Компания 
«Прайс Ватерхаус Куперс» провела аудит финансовых показателей (2001-2003 
гг.), в соответствии с международными стандартами. 

На встрече было отмечено, что акции компании China Mobile Communica-
tions Corporation котируются на Нью-Йоркской фондовой бирже и фондовой 
бирже Гонконга. 66% рынка мобильной связи Китая принадлежит China Mobile. 

По числу абонентов компания China Mobile занимает первое место в мире 
(204,3 млн.), обходя по этому показателю такие известные компании как 
Vodafone(151,8 млн.) и DoCoMo(47,9 млн.). По капитализации компания China 
Mobile уверенно занимает третье место в мире (на март 2005 года рыночная 
стоимость компании оценивалась в 61,8 млрд. долларов США). 

В ходе переговоров китайская сторона отметила, что главной целью их 
визита в Узбекистан является изучение вопроса об участии в приватизации АК 
«Узбектелеком». Как заявил зам. генерального директора Департамента сети 
China Mobile: «У нас имеется опыт организации успешной деятельности компании 
в Китае, а телекоммуникационный рынок Узбекистана для нас является 
достаточно привлекательным для долгосрочного вложения инвестиций и 
расширения деятельности, особенно с учетом того, что Узбекистан является 
членом Шанхайской Организации Сотрудничества». 

Стороны договорились о проведении консультаций. В рамках визита 
представители компаний China Mobile Communications Corporation (CMCC) и Alcatel 
Shanhai-Bell (ASB) планируют встречу c Бюро по индивидуальной приватизации 
предприятий Госкомимущества РУ, а также с «Узбектелеком Мобайл». 
 
Cotton Outlook скорректировал прогноз по хлопку 

В распространенном сегодня пресс-релизе Cotton Outlook сообщается, что 
по оценкам его специалистов, в 2005/06 гг. прогнозируется уровень дефицита 
спроса над предложением хлопка-волокна в мире в объеме 700 000 тонн, вместо 
прогнозных 600 000 тонн в начале июля текущего года, говорится на сайте 
Республиканской товарно-сырьевой биржи «УзРТСБ». 

Факторы, повлиявшие на негативную корректировку прогноза, в первую 
очередь связаны с неблагоприятными погодными условиями в Индии, где прошли 
обильные муссонные ливни в провинциях Махараштра и Гуджарата. 

Кроме того, сильные ливни, прошедшие в восточных провинциях Китая, 
по оценкам Cotton outlook, также могут негативно отразиться на производстве 
хлопка в этой стране. Тем не менее, прогноз импорта хлопка в Китай в сезоне 
2005/2006 сохранится на уровне 2 750 000 тонн. 

Комментарий: Напомним, что Узбекистан является 2-ым крупнейшим 
экспортером хлопка в Китай (после США). В I-ом полугодии Узбекистан 
экспортировал в Китай 165 000 тонн хлопка. 
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Чистая прибыль Асакабанка увеличилась до 3,87 млрд. сум 

Чистая прибыль Асакабанка, второго по величине коммерческого банка в 
Узбекистане, в январе-июне 2005 г. увеличилась на 38,7% по сравнению с 
аналогичным периодом 2004 г. до 3,87 млрд. сум, сообщил «ПРАЙМ-ТАСС» со 
ссылкой на руководство банка. 

Активы банка за полугодие достигли 577,77 млрд. сум (+12%), кредитные 
вложения - 429,57 млрд. сум (+24,5%), обязательства - 423,47 млрд. сум 
(+15,1%), капитал - 154,29 млрд. сум (+4,3%). 

Уставной капитал банка - 5,475 млрд. сум. Учредителями и акционерами 
банка являются министерство финансов республики (98,33% в уставном 
капитале) и ассоциация «Узавтопром» (1,67%). 

В структуре банка 26 филиалов, 62 мини-банков и 130 сберегательных касс 
во всех регионах республики страны. Корреспондентские отношения установлены 
с более чем 170 банками мира. 
Государственно-акционерный коммерческий банк «Асака» был создан в 1996 г. 
Основным направлением его деятельности является кредитование предприятий 
автомобильной отрасли. Клиентами банка являются 130,9 тыс. юридических и 
физических лиц. 
 
Пахтабанк на рынке капитала 

На сегодняшний день в состав акционеров АК «Пахтабанк» входят более 20 
тыс юридических и 56,6 тыс физических лиц, сообщает агентство «Uzreport.com». 

Банк является одним из наиболее активных участников рынка банковских 
акций по объему фактически оплаченных собственных акций. По итогам первого 
полугодия текущего года банком осуществлено 9 эмиссий, реализовано 
депозитных сертификатов на сумму 1 036,8 млн. сум. 

По состоянию на 1 июля оплаченный уставный капитал АК «Пахтабанк» 
составил 12,5 млрд. сум. Портфель ценных бумаг составляет 1,6% активов банка. 

В корпоративном портфеле банка - 69 акционерных обществ и 7 обществ с 
ограниченной ответственностью. Для оперативного осуществления своей 
инвестиционной деятельности на рынке ценных бумаг банком создано дочернее 
предприятие – депозитарий «PAXTA-SERVIS» и брокерская контора. 
 
28 банков в составе Фонда гарантирования вкладов граждан 

Как сообщили в Фонде гарантирования вкладов граждан в банках, по 
состоянию на 1 августа текущего года 28 банков, функционирующих в 
Республике Узбекистан, заключили письменное соглашение с Фондом. Это 
означает, что вклады граждан в данных банках считаются гарантированными 
Фондом в соответствии с законодательством. 

Условия гарантирования вкладов следующие: в случае несостоятельности 
банка, Фонд выплачивает возмещение по остатку вклада до 100-кратного 
размера минимальной заработной платы – в полном объеме, при превышении 
данного лимита – возмещается 90% суммы вклада, но не более 250-кратного 
размера минимальной заработной платы. Если сумма вклада превышает 250-
кратный размер минимальной заработной платы, вопрос о его возмещении 
рассматривается в Ликвидационной комиссии банка вкладчика. 

Финансовые ресурсы Фонда формируются за счет единовременного взноса 
коммерческих банков в размере 1% от сформированного уставного фонда и 
ежеквартальных взносов банков в размере 0,5% от остатка гарантированных 
вкладов, и за счет собственных доходов от инвестирования поступивших средств.  

Остатки по вкладам населения в стране по состоянию на 1 июля текущего 
года составили 366,7 млрд. сум (рост 31% по сравнению с прошлым годом). 
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Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями, изложенными в данном обзоре. ЗАО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за операции третьих лиц, 
совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение ЗАО «Avesta Investment Group» может не совпадать с 
мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые ЗАО «Avesta Investment Group» признает надежными, тем не менее, 
ЗАО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, 
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях 
и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен ЗАО «Avesta Investment Group» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных 
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недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
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финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
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