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ОБЗОР ОСНОВНЫХ ЭКОНОМИЧЕСКИХ СОБЫТИЙ

• Ожидаются крупные инвестиции 
Соглашения предусматривают вложение 1,8 млрд.долл.США. 

• Создают СП по добыче урана 
Korea resources Corp. и Госкомитет по геологии и минеральным 
ресурсам Узбекистана планируют создать СП по разработке 
уранового месторождения Джантуар. 

• Открыты две кредитные линии 
Национальный банк внешнеэкономической деятельности  
Узбекистана привлек кредитные линии двух южнокорейских банков - 
Korean Exchange Bank и Эксимбанка - на общую сумму 30 млн. 
долл.США. 

• Кредитный портфель составил 96,2 млн. сум 
Уставный фонд кредитного союза «Авиценна» Бухарской области к 
началу года составил 14 млн. сум. 

• СРП заключат к июлю 
Это будет второе СРП между «Узбекнефтегазом» и «Газпромом» по 
разработке газоконденсатных месторождений на Устюрте на сумму 
более 1 млрд. долл.США. 

ООффииццииааллььнныыйй  ооббммеенннныыйй  ккууррсс  ЦЦББ  РРУУ  кк
ооссннооввнныымм  ммииррооввыымм  ввааллююттаамм  ((ссуумм)) 

 4.04.2006 28.03.2006 Изм./%
1 USD 1212,51 1210,00 +0,2 ↑
1 EUR 1461,56 1457,57 +0,2 ↑
1 GBP 2099,34 2112,66 -0,6 ↓ 
10 JPY 102,33 103,68 -1,3 ↓ 
1 RUR 43,77 43,45 +0,7 ↑

 
Основные процентные ставки в 

национальной валюте 
на 05.04.2006 (в % годовых) 

Ставка рефинансирования 
ЦБ РУ 16,00 

UZIBOR (12 мес.) 17,55 
AWACRI 22,68 
CBCAP (UZS) (в пунктах) 188,24 
CBCAP (USD) (в пунктах) 154,86 

 
Ставки купона КО 
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Основные макроэкономические показатели Узбекистана, 2002-2005 гг.
Показатели 2002г. 2003г. 2004г. 2005г. 

ВВП, трлн. сум 7,45 9,84 12,2 - 
Рост реального ВВП, % 4,0 4,4 7,7 7 
Исполнение госбюджета, % 
к ВВП (-деф./+проф.) -0,8 -0,4 -0,4 +0,1 

Внешнеторговый оборот, 
млрд. долл. США 5,7 6,7 8,7 9,5 

Инфляция (ИПЦ), % - 3,8 3,7 7,8 
 

Источник: Госкомитет по статистике РУ, Avesta Research 

 

Календарь предстоящих событий 
10 апреля. Ожидается начало выплаты 5-го купона по 1-ому выпуску КО       
СП ООО «Tanner Ltd». 
12 апреля. Ожидается начало выплаты 6-го купона по 1-ому выпуску КО       
ЗАО «Амантайтау Голдфилдс». 
13 апреля. Ожидается начало выплаты 12-го купона по 1-ому выпуску КО       
ЗАО «Prestij Reklama». 
13 апреля. Ожидается начало выплаты 3-го купона по 1-ому выпуску КО       
ООО «NIGSA». 

Сегодня 
ООО «JONI M» (1 млрд. сум) 
Начало выплаты 3-го купона 
- ставка купона – 23% 
- сумма купонного платежа – 60 млн. сум 

Аналитический центр AvestaResearch специализируется в подготовке аналитических обзоров и проведении индивидуальных 
исследований компаний, отраслей и рынков. В частности, центр придает особое значение проведению исследований в области 
телекоммуникаций, нефтегазовой, горно-металлургической, пищевой, текстильной, хлопковой и строительной отраслях экономики. 
AvestaResearch входит в состав инвестиционной группы Avesta Investment Group.
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Ожидаются крупные инвестиции  

Министр внешнеэкономических связей, инвестиций и торговли Узбекистана 
Алишер Шайхов отмечает, что во взаимоотношениях Ташкента и Сеула в важное место 
занимает инвестиционное сотрудничество, пишет «vesti.uz». 

«Соглашения, подписанные в ходе нынешнего государственного визита 
президента Ислама Каримова в республику Корея (29-31 марта) предусматривают 
вложение 1,8 млрд.долл.США», - сказал А. Шайхов. 

Он напомнил, что, начиная с 1992 года, после установления дипломатических 
отношений между двумя государствами, Южная Корея инвестировала в экономику 
Узбекистана 1,5 млрд. .долл.США. 

Комментируя подписанные в Сеуле документы А. Шайхов сообщил, что 
заключенное между Национальной холдинговой компанией «Узбекнефтегаз» и 
Корейской нефтяной корпорацией соглашение о проведении геологоразведочных 
работ в Фергане предусматривает инвестирование 50 млн. .долл.США. 

В соответствии с документом, подписанным между компаниями «Узбекнефтегаз» 
и «КОГАЗ», на проведение геологоразведочных работ на плато Устюрт (северо-запад 
республики) будет направлено 62,4 млн. .долл.США 

По его словам, стоимость учредительного договора, предусматривающего 
создание и налаживание деятельности узбекско-южнокорейского совместного 
предприятия «Уз-Корес майнинг», составляет 204,2 млн.долл.США. 

Сумма кредитного соглашения между Национальным банком 
внешнеэкономической деятельности Узбекистана и Эксчейнджбанком составляет 20 
млн. .долл.США, отметил А. Шайхов. 

Он также сообщил, что Республики Корея поддерживает вступление Узбекистана 
во Всемирную торговую организацию и интеграцию республики в международную 
экономическую систему. 

«Южная Корея, которая с первых лет достижения Узбекистаном независимости, 
относится к нему как к важнейшему партнеру в Центральной Азии, вливанием 
значительных инвестиций поддерживает реформы в нашей стране, способствует 
повышению ее авторитета на международной арене», - сказал А. Шайхов. 
 
Создают СП по добыче урана 

Korea resources Corp. (Корея) и Госкомитет по геологии и минеральным ресурсам 
(Госкомгео) Узбекистана планируют создать СП по разработке уранового 
месторождения Джантуар (Центральные Кызылкумы). 

На прошлой неделе стороны подписали протокол о намерениях по проекту. В 
Госкомгео отказались назвать предполагаемые параметры проекта, сославшись на 
коммерческую тайну, информирует «vesti.uz». 

До конца текущего года стороны планируют подготовить ТЭО проекта. 
Предполагается, что учредительный договор о создании СП может быть подписан в 
конце 2006 - начале 2007 года. 

Ранее сообщалось, что Навоиский горно-металлургический комбинат (НГМК, г. 
Навои) и российское ОАО «Техснабэкспорт» ведут переговоры о совместной 
разработке урановых месторождений в Узбекистане. 

По запасам урана Узбекистан стоит на седьмом месте в мире. Основу урановой 
минерально-сырьевой базы страны составляют 27 месторождений, находящихся в 
Кызылкумском регионе. Совокупные запасы урана в них оцениваются примерно в 55 
тыс. тонн. 

Навоиский ГМК - монопольный оператор по добыче, обогащению и экспорту 
урана в Узбекистане. В настоящее время добычу урана методом подземного 
выщелачивания осуществляют 3 предприятия в составе комбината. Переработка урана 
ведется на гидрометаллургическом заводе ГМЗ-1 в Навои. 
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Открыты две кредитные линии 

Национальный банк внешнеэкономической деятельности (ВЭД) Узбекистана 
привлек кредитные линии двух южнокорейских банков - Korean Exchange Bank (КЕВ) и 
Эксимбанка - на общую сумму 30 млн. долл.США. 

Korean Exchange Bank открыл Нацбанку ВЭД кредитную линию в размере 10 млн. 
долл.США для развития торгового финансирования, Эксимбанк Южной Кореи - 20 млн. 
долл.США для предэкспортного финансирования экспортных поставок в Узбекистан 
южнокорейского оборудования, товаров и услуг. 

 Обе кредитные линии открыты Нацбанку ВЭД без гарантий правительства 
Узбекистана, другие условия предоставления кредитных средств не разглашаются. 

Кредитные соглашения с южнокорейскими банками подписаны в рамках 
государственного визита президента Узбекистана Ислама Каримова в Южную Корею. 
Документы подписали председатель правления Нацбанка ВЭД Саидахмад Рахимов, 
президент Korean Exchange Bank Ричард Веккер и президент Эксимбанка Донг-Кью 
Шин, сообщает сайт «vesti.uz» . 

Представитель Нацбанка ВЭД уточнил, что кредитная линия Korean Exchange 
Bank предоставлена в рамках договора о стратегическом партнерстве с Нацбанком ВЭД 
Узбекистана, предполагающем сотрудничество в области финансирования внешней 
торговли, синдицированного кредитования совместных проектов и участия в 
банковских консорциумах по финансированию инвестиционных проектов. 

С Эксимбанком Южной Кореи Нацбанк ВЭД Узбекистана сотрудничает с 2000 
года. До настоящего времени южнокорейский Эксимбанк предоставил банку займы на 
общую сумму 58,9 млн. долл.США, в том числе 10 млн. долл.США - для 
финансирования двусторонних экспортных поставок и 48,9 млн. долл.США - для 
реализации двух инвестиционных проектов. В том числе 35,9 млн. долл.США было 
выделено на реализацию проекта по выпуску легковых автомобилей Matiz на АО 
«УзДЭУавто» (Асака, Андижанская область), остальное - на переоснащение 
шелкомотальных предприятий Узбекистана. 

Национальный банк внешнеэкономической деятельности Узбекистана является 
крупнейшим финансово-кредитным институтом республики. Доля его активов в 
суммарных активах банковской системы страны составляет около 35%, собственного 
капитала (в совокупном собственном капитале банков) - 55%. В структуре банка 99 
филиалов и отделений, а также дочерний Азия-Инвест банк в Москве. 
Корреспондентская сеть банка охватывает более 600 банков в 67 странах. 

 
Кредитный портфель КС «Авиценна» составил 96,2 млн. сум 

Уставный фонд кредитного союза «Авиценна» Бухарской области к началу года 
составил 14 млн. сум. Как сообщалось на сайте «UzReport.uz», число членов 
кредитного союза на 1 января 2006 года составило 1372 человека, показав рост в 3,4 
раза.  

Если в начале своей деятельности активы этого кредитного союза составляли 9 
млн. сумов, то на анализируемый период этот показатель составил 109 млн. сум. За 
прошедшее время кредитным союзом было выдано 257 кредитов на общую сумму 169 
млн. сумов. Привлеченные денежные средства населения на депозиты составили 77 
млн. сумов.  

В 2005 году кредитный портфель КС «Авиценна» составил 96,2 млн. сум, при 
этом чистая прибыль за отчетный период составила 5,2 млн. сум. Кредиты данного 
учреждения обычно выдаются предпринимателям для осуществления 
предпринимательской деятельности, на обучение и проведение семейных 
мероприятий. 
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СРП между «Узбекнефтегазом» и «Газпромом» заключат к июлю 

Российская компания «Газпром» к июлю собирается завершить переговоры по 
соглашению о разделе продукции (СРП) в Устюртском районе Узбекистана, сообщил 
заместитель председателя правления «Газпрома» Александр Рязанов, выступая на 
форуме «ТЭК России в XXI веке».  

Это будет второе СРП между «Узбекнефтегазом» и «Газпромом» по разработке 
газоконденсатных месторождений на Устюрте на сумму более 1 млрд. долл.США  

Еще в середине апреля 2004 года «Газпром» и «Узбекнефтегаз» подписали СРП 
по доразработке газоконденсатного месторождения Шахпахты в Устюртском регионе 
сроком на 15 лет, для доразработки которого предусмотрено осуществление в 2004-
2007 годах прямых инвестиций на 15 млн. долл. США. Весь добываемый газ будет идти 
на экспорт, пишет агентство «UzReport».  

Поставки узбекского газа в Россию начались в мае 2003 года. В 2005 году объем 
закупок составил порядка 8 млрд. кубометров газа, в 2006 году планируется закупить 9 
млрд. кубометров.  

В конце января текущего года председатель правления ОАО «Газпром» Алексей 
Миллер и министр иностранных дел Узбекистана Эльер Ганиев подписали «Соглашение 
об основных принципах и положениях соглашения о разделе продукции 
месторождений Урга, Куаныш и Акчалакской группы Устюртского региона Республики 
Узбекистан», согласно которому «Газпром» должен обеспечить разработку ТЭО 
проекта и финансирование нефтегазовых операций.  

Кроме того, «Газпром» и «Узбекнефтегаз» подписали соглашение об основных 
принципах проведения геологоразведки недр плато.  

По словам Президента Узбекистана Ислама Каримова, в 2006-2008 годах на 
геологоразведывательные работы и освоение месторождений газа в республике 
«Газпром» выделит 260 млн. долл.США, в ближайшие четыре года будет выделено 
$400 млн., а в целом на эти цели планируется выделить 1,5 млрд. долл.США. 
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Контактная информация 
 
  

Инвестиционная группа Avesta Investment Group (ЗАО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности инвестиционного консультанта №1012 
 
Адрес: Республика Узбекистан, 700000 г. Ташкент 
ул. Амира Темура, 107 (2 этаж) 
тел: +998 (71) 132-6202, 134-1383 
тел/факс: +998 (71) 132-6203 
E-mail: info@avestagroup.com
Интернет: http://www.avestagroup.com или http://www.avesta.uz  
 
 

Депозитарий Avesta Trust (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности депозитария №1053, реестродержателя №1054 и номинального 
держателя ценных бумаг №1055 
 
тел: +998 (71) 134-1283 
тел/факс: +998 (71) 132-6203 
E-mail: trust@avestagroup.com
Интернет: http://trust.avestagroup.com 
 
 

Avesta Research 
 
E-mail: research@avestagroup.com
Интернет: http://research.avestagroup.com 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями, изложенными в данном обзоре. ЗАО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за операции третьих лиц, 
совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение ЗАО «Avesta Investment Group» может не совпадать с 
мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые ЗАО «Avesta Investment Group» признает надежными, тем не менее, 
ЗАО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, 
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях 
и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен ЗАО «Avesta Investment Group» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных 
инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед 
принятием инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, 
недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
 
ЗАО «Avesta Investment Group» может предоставлять услуги финансового консультанта и выступать организатором и андеррайтером по 
проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу. 
 
© 2003-2006 ЗАО «Avesta Investment Group». 
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