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ОБЗОР ОСНОВНЫХ ЭКОНОМИЧЕСКИХ СОБЫТИЙ

 

Ежедневный обзор 
 

30 Ноября, 2009 

 МЧР-проекты набирают ход 
По данным Министерства экономики Узбекистана, RWE Power выиграла 
тендер ГАК «Узбекэнерго» по выбору партнера по МЧР-компоненту в 
рамках модернизации Ташкентской ТЭС, пишет «gazeta.uz». 

 ЕБРР поддерживает рынок мороженого Узбекистана 
Imkon Plus получает очередной кредит ЕБРР в размере 4 млн. долл. США 
для увеличения производства и улучшения региональной сети продаж, 
информирует пресс-служба ЕБРР. 

 Узбекистан приобретает поезда серии Talgo AVE 250 
ГАЖК «Узбекистон темир йуллари» и испанская компания Patentes Talgo S. 
A. подписали контракт по приобретению двух высокоскоростных поездов 
серии Talgo AVE 250, сообщает «12.uz». 

 Комментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 
Оборот биржи за 30 Ноября 2009 года составил более 924 млн. сум. 

ООффииццииааллььнныыйй  ооббммеенннныыйй  ккууррсс  ЦЦББ  РРУУ  кк
ооссннооввнныымм  ммииррооввыымм ввааллююттаамм ((ссуумм))

 01.12.2009 24.11.2009 Изм./% 

1 USD 1 508,46 1 507,55  0,06 

1 EUR 2 260,69 2 251,38  0,41 

1 GBP 2 502,54 2 491,38  0,45 

10 JPY 174,15 169,62  2,67 

 1 RUR 50,59 52,24  3,16 

 

Основные процентные ставки в 
национальной валюте (в % годовых) 

 30.11.2009 3-мес. 
Измен. 

Ставка ЦБ РУ 14,00 0% 
UZIBOR (12 мес.) 13,71 0% 
AWACRI 17,61 0% 
UCI 1 099,72 -8,48% 

 
Динамика изменения курсов иностранных валют 

к суму 
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Основные макроэкономические показатели Узбекистана, 2004-3кв.09гг.
 

Показатели 2004 2005 2006 2007 2008 3кв.09

ВВП, трлн. сум 12,2 15,2 20,8 28,2 36,8 32,2 
Рост реального ВВП, % 7,7 7 7,3 9.5 9,0 8,0 
Исполнение госбюджета, % 
к ВВП (-деф./+проф.) 

-0,4 +0,1 -0,5 +1,1 +1,5 +0,2 

Внешнеторговый оборот, 
млрд. долл. США 

8,7 9,5 10,7 14,2 19,1 16,0 

Инфляция (ИПЦ), % 3,7 7,8 6.8 6,8 7,8 4,2 
Источник: Госкомитет по статистике РУ, Avesta Investment Group 

     Календарь предстоящих событий 
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МЧР-проекты набирают ход 

По данным Министерства экономики Узбекистана, являющегося национальным органом проектов Механизма 
чистого развития (МЧР), германская компания RWE Power выиграла тендер ГАК «Узбекэнерго» по выбору 
партнера по МЧР-компоненту в рамках модернизации Ташкентской ТЭС, пишет «gazeta.uz». 

В рамках планируемого контракта RWE Power будет покупать единицы сертифицированных сокращений 
выбросов (ССВ) в ходе модернизации ТЭС с последующей их продажей на международном рынке. 

Предполагается, что в ходе модернизации станции эмиссия парниковых выбросов будет сокращена на 420 
тыс. тонн СО2 эквивалента ежегодно. В настоящий момент средняя цена ССВ составляет порядка 10 евро за 
тонну. Вырученные от продажи ССВ средства узбекская сторона планирует направить на покрытие расходов, 
связанных с реконструкцией Ташкентской ТЭС. 

Модернизация Ташкентской ТЭС стоимостью 463,5 млн. долл. США предусматривает строительство «под 
ключ», включая проектное управление, парогазовой установки (ПГУ) мощностью 370 МВт. Ориентировочный срок 
реконструкции электростанции – 48 месяцев. 

Финансирование проекта будет осуществляться за счет кредита Японского банка реконструкции и развития 
(JBIC) в размере 274,4 млн. долл. США, кредита Фонда реконструкции и развития Узбекистана – 76,2 млн. долл. 
США, собственных средств ГАК «Узбекэнерго» – 76,9 млн. долл. США и кредитов узбекских банков – 36 млн. долл. 
США. 

Министерство экономики было назначено национальным органом по МЧР в Узбекистане в начале 2007 года 
и уполномочено осуществлять распределение эмиссий сокращенных выбросов парниковых газов среди инвесторов 
проектов МЧР. В настоящий момент в портфеле Минэкономики находится более 60 проектных заявок. 

В 2006 году японская Mitsubishi подписала с ГАК «Узкимёсаноат» соглашение по осуществлению проектов 
МЧР на трех крупнейших узбекских химзаводах – ОАО «Навоиазот», ОАО «Максам-Чирчик» и ОАО «Ферганаазот». 

Реализация данного проекта позволит в совокупности снижать выбросы на порядка 1,1 млн. тонн СО2 
эквивалента ежегодно, а ежегодный доход от продаже ССВ составит 10 млн. евро. В октябре японская компания 
приступила к коммерческим закупкам выбросов. 

 
ЕБРР поддерживает рынок мороженого Узбекистана 

Один из крупнейших в Узбекистане производителей мороженого компания Imkon Plus получает очередной 
кредит Европейского банка развития и реконструкции (ЕБРР) в размере 4 млн. долл. США для увеличения 
производства и улучшения региональной сети продаж, информирует пресс-служба ЕБРР. 

Imkon Plus производит более 50 типов мороженого и контролирует 20% рынка. Рынок Узбекистана имеет 
огромный потенциал для роста, так как в среднем в стране один человек потребляет менее одного килограмма 
данной продукции, в то время как в России данная цифра составляет 3 кг, а в странах Восточной Европы – 5 кг. 

В частности, узбекская компания за счет выделенного кредита планирует закупить новое оборудование и 
высококачественное сырье для производства мороженого. Также, в рамках проекта Imkon Plus приобретет 2 тыс. 
новых холодильников для расширения сети распространения в точках розничной торговли в регионах 
Узбекистана. Ранее ЕБРР оказал поддержку компании Imkon Plus, выделив долгосрочный кредит в размере 2,6 
млн. долл. США. 

С начала работы в Узбекистане, ЕБРР инвестировал около 550 млн. евро в более 50 проектах в разных 
отраслях экономики страны. 

 
Узбекистан приобретает поезда серии Talgo AVE 250 

В Ташкенте 25 ноября 2009 года Государственная-акционерная железнодорожная компания «Узбекистон 
темир йуллари» (Узбекские железные дороги) и испанская компания Patentes Talgo S. A. подписали контракт по 
приобретению двух высокоскоростных поездов серии Talgo AVE 250, сообщает «12.uz». 

Приобретение поездов будет осуществлено за счет собственных средств ГАЖК «Узбекистон темир йуллари». 
Сумма контракта составляет 38 млн. евро. Курсирование поездов планируется осуществлять по маршруту 
Ташкент-Самарканд. 

В рамках контракта предусмотрены организация сервисного обслуживания поездов, а также подготовка 
машинистов в Испании. Эксплуатационная скорость движения поезда запланирована на уровне 250 км/ч. 

Прибытие поездов в Узбекистан запланировано на март-апрель 2011 года. 
 

Комментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 

Оборот биржи за 30 Ноября 2009 года составил более 924 млн. сум. Через торги на РФБ «Тошкент» прошли 
28 сделок по реализации акций 4 компаний и 1 банка. Все сделки были зарегистрированы на вторичном рынке в 
национальной валюте при участии простых акций 5 эмитентов. 

Наибольший объем продаж в сегодняшней торговой сессии прошел по простым акциям ОАО «Капитал 
Сугурта» - почти 665,3 млн. сум. Эта сумма была зафиксирована в 2 сделках, которые являются обратными РЕПО-
сделками. В них участвовало 2,7 тыс. простых акций или 6,75% акций компании. Цена обратного выкупа акций 
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составила 246,4 сум за акцию, их номинальная стоимость – 100 сум каждая. Цена заклада акций составляла 220 
сум за акцию. 

По итогам торгов за день индекс UCI (Uzbekistan Composite Index) остался на отметке 1 099,7 пункта. 
Общий оборот на РФБ «Тошкент» с начала 2009 года достиг 78,839 млрд. сум. Оборот на РФБ «Тошкент» за 

октябрь 2009 года составил 4,433 млрд. сум. Оборот на РФБ «Тошкент» за 2008 год составил 111,41 млрд. сум. 
 

Итоги торгов на РФБ «Тошкент» за 30.11.2009 года 

Эмитент Тип 
акции Регион Отрасль 

Max. цена 
сделки, 
сум/$ 

Кол-во 
акций, шт 

% от 
уставного 
фонда 

Сумма сделки, 
сум 

ОАО «Капитал Сугурта» Прос. Бухара ТЭК 246 2 700 000 6,75% 665 280 000 
ЧОАКИБ «Туркистон» Прос. Самарканд Машиностроение 1 000 152 371 2,90% 152 371 000 
ОАО «Бухороэнергомарказ» Прос. Наманган Пищепром 11 650 5 000 4,67% 58 250 000 
СП ОАО «Туракургон Ширинлик» Прос. г. Ташкент Товары н/п 6 800 6 958 10,74% 47 314 400 
ОАО «Нур» Прос. Каракалпакстан Прочие 4 200 422 3,47% 1 772 400 

Итого:       924 987 800 
Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 

 
ТОР-10  по объёмам торгов на РФБ «Тошкент» с начало 2009 года 

Компания 

Объём торгов с 
начала, млн. сум Последняя 

цена, сум 

Средняя 
цена, 
сум 

% от 
уставного 
фонда 

% от 
объёма 
за год 

Дивиденды 
2008, сум 

Года Месяца сум % к 
ном. 

ОАО СП «Узкабель» 15 366 0,0 80 000 104 540 64,0% 19,5% - - 

ОАКБ «Капиталбанк» 5 435 0,0 10 000 10 227 40,9% 6,9% - - 

ОАИКБ «Ипак Йули» 5 393 0,0 100 100 33,7% 6,8% - - 

ОАКБ «Алокабанк» 5 004 0,0 100 100 14,7% 6,3% - - 

ОАКБ «Уктамбанк» 4 961 0,0 1 000 1 000 49,6% 6,3% - - 

ОАО «Капитал Сугурта» 4 696 665,3 246 166 70,6% 6,0% - - 

ОАКБ «Кишлок Курилиш Банк» 3 500 0,0 180 251 9,9% 4,4% - - 

АКИБ «Ипотека-Банк» 2 733 4,35 1 080 1 060 4,7% 3,5% - - 

ОАО «Баликчи» 2 016 0,0 48 000 35 739 110,8% 2,6%   

ОАО «Кизилкумцемент» 1 895 503,6 97 000 71 275 1,34% 2,4% - - 
Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
 

Кумулятивный оборот с начала 2009 года
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Основные индикаторы за 2009 год, млрд. сум 

  Последнее 
значение 

месяц 
назад 2008 год 

Кумулятивный оборот РФБ 78,839 46,179 111,41 

Кумулятивный оборот ЭСВТ 1,601 1,601 6,38 

AWACRI, % 17,91 17,91 17,91 
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Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 

Ставка рефинансирования ЦБ РУз, % 14,00 14,00 14,00 

UCI, пунктов 1 099,7 1 159,2 1 423,9 

Суммарные активы банков 15 340,60 14 865,00 12 068,00 

Суммарный капитал банков 2 494,00 2 335,00 2 104,00 

Средняя цена жилой недвижимости, $/кв.м 595,00 585,00 727,00 

Аренда офисов, $/кв.м в мес 9,30 9,10 9,90 

Объём торгов на РБН 4,8 1,6 78,70 

Количество сделок на РБН, тыс. 0,15 0,11 9,70 
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Контактная информация 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями, изложенными в данном обзоре. ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за операции третьих лиц, 
совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение ООО «Avesta Investment Group» может не совпадать с 
мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые ООО «Avesta Investment Group» признает надежными, тем не менее, 
ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, 
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях 
и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен ООО «Avesta Investment Group» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных 
инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед 
принятием инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, 
недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
 
ООО «Avesta Investment Group» может предоставлять услуги финансового консультанта и выступать организатором и андеррайтером по 
проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу. 
 
© 2003-2008 ООО «Avesta Investment Group». 
 

 

Инвестиционная группа Avesta Investment Group (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на инвестиционного консультанта №1012 

 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363, 2443685 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com 
Web: http://www.avestagroup.com 
 

Депозитарий Avesta Trust (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности депозитария №1053, реестродержателя №1054 и 
номинального держателя ценных бумаг №1055 
 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100047, г.Ташкент, ул. Бухара, 10. 
Республиканский Биржевой Центр, 2-й этаж, комнаты 13-14. 
тел: +998 (71) 232-6926 
тел/факс: +998 (71) 232-2841 
E-mail: trust@avestagroup.com 
Web: http://trust.avestagroup.com 
 
 
Брокерский дом Avesta Securities (ООО «Avesta Sekurities»)  
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности инвестиционного посредника №1133 от 15.01.2007 г. 

 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100047, г.Ташкент, ул. Бухара, 10. 
Республиканский Биржевой Центр, 3-й этаж, комната 18. 
тел: +998 (71) 232-6202 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: securities@avestagroup.com 
 


