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вои наладят выпуск товаров бытовой химии 
рийская BEFA Handelsgesellschaft и ОАО «Навоиазот» создали 
естное предприятие Navoi-BEFA по производству товаров бытовой 
и в Навои стоимостью 7,8 млн. долл. США, сообщает «gazeta.uz». 

кентская ТЭЦ получит новую турбину 
Узбекэнерго» и японская Tohoku Electric Power Co. приступили к 
рнизации Ташкентской ТЭЦ стоимостью 57 млн. долл. США, пишет 
eta.uz». 

ментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 
от биржи за 17 Марта 2010 года составил более 5 млн. сум. 
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овные макроэкономические показатели Узбекистана, 2004-3кв.09гг.
 

Показатели 2004 2005 2006 2007 2008 2009 
н. сум 12,2 15,2 20,8 28,2 36,8 48,1 
льного ВВП, % 7,7 7 7,3 9.5 9,0 8,1 
ие госбюджета, % 
ф./+проф.) -0,4 +0,1 -0,5 +1,1 +1,5 +0,2 

орговый оборот, 
л. США 8,7 9,5 10,7 14,2 19,1 21,2 

я (ИПЦ), % 3,7 7,8 6.8 6,8 7,8 7,4 
Источник: Госкомитет по статистике РУ, Avesta Investment Group 

ндарь предстоящих событий 

3-е Ежегодное заседание АБР 
стреча министров финансов АСЕАН+3 

003-2009 Avesta Investment Group ООО                                                                                                                       
ООффииццииааллььнныыйй  ооббммеенннныыйй  ккууррсс  ЦЦББ  РРУУ  кк
ооссннооввнныымм  ммииррооввыымм  ввааллююттаамм  ((ссуумм)) 

 16.03.2010 09.03.2010 Изм./% 
1 USD 1 546,99 1 543,38  0,23↑ 
1 EUR 2 125,41 2 100,11  1,20↑ 
1 GBP 2 345,70 2 321,40  1,05↑ 

10 JPY 170,77 173,01  1,29↓ 
 1 RUR 52,64 51,75  1,72↑ 

Основные процентные ставки в 
национальной валюте (в % годовых) 

 17.03.2010 3-мес. 
Измен. 

Ставка ЦБ РУ 14,00 0% 
UZIBOR (12 мес.) 13,71 0% 
AWACRI 11,59 0% 
UCI 1 056,55 -3,72% 
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В Навои наладят выпуск товаров бытовой химии 

Австрийская BEFA Handelsgesellschaft и ОАО «Навоиазот» создали совместное предприятие Navoi-BEFA по 
производству товаров бытовой химии в Навои стоимостью 7,8 млн. долл. США, сообщает «gazeta.uz». 

СП, созданное на паритетных началах, планирует в 2011 году освоить выпуск 120 наименований жидких 
моющих средств и косметической продукции мощностью 15 тыс. тонн в год. 

Завод будет отвечать самым высоким европейским требованиям. Австрийская компания является 
лицензиаром германской Henkel. Поставка оборудования начнется в сентябре текущего года. 

Финансирование проекта будет осуществляться за счет собственных средств австрийской компании и ОАО 
«Навоиазот». 

ОАО «Навоиазот» (бывший Навоийский химический комбинат), крупнейшее химическое предприятие в 
Узбекистане, было введено в строй в 1964 году и специализируется на производстве азотных удобрений, 
нитронового волокна, а также интегральной продукции органического синтеза. 

 
Ташкентская ТЭЦ получит новую турбину 

ГАК «Узбекэнерго» и японская Tohoku Electric Power Co. приступили к модернизации Ташкентской ТЭЦ 
стоимостью 57 млн. долл. США, пишет «gazeta uz». .

С целью ускорения реализации проекта постановлением Президента японской компании и «Узбекэнерго» 
разрешено осуществлять строительно-монтажные работы с одновременной разработкой проектно-сметной 
документации до утверждения ТЭО проекта в правительстве. 

В июле 2009 года в ходе прямых переговоров Tohoku Electric Power была определена поставщиком 
оборудования для реализации модельного проекта по строительству газотурбинной установки (ГТУ) проектной 
мощностью 27 МВт. 

Финансирование проекта осуществляется за счет гранта японской Организации по развитию энергетических 
и промышленных технологий (NEDO) в размере 38 млн. долл. США и собственных средств ГАК «Узбекэнерго» в 
размере 19 млн. долл. США. 

Постановлением главы государства определено, что при одобрении в установленном порядке в 
Исполнительном комитете Рамочной конвенции ООН реализации данного модельного проекта в рамках Механизма 
чистого развития (МЧР) весь объем сертифицированных сокращений выбросов, полученных в результате 
реализации проекта, в течение всего кредитного периода будет безвозмездно передан в пользу NEDO. 

Ташкентская ТЭЦ – одна из основных тепловых электростанций Ташкента, введена в действие в 1961 году с 
установочной мощностью 22,5 МВт. В настоящее время электростанция производит ежегодно порядка 80 
миллионов кВтч электроэнергии.  

Проект модернизации Ташкентской ТЭЦ общей стоимостью 142 млн. долл. США предусматривает 
строительство трех ГТУ мощностью 27 МВт каждая. 

Для строительства двух других ГТУ планируется привлечь средства Японского агентства международного 
сотрудничества (JICA).  

ГАК «Узбекэнерго» в 2009-2015 годах осуществит модернизацию тепловых электростанций (ТЭС) общей 
стоимостью около 2 млрд. долл. США за счет внедрения современных технологий энергопроизводства на базе 
парогазовых установок на трех ТЭС и газотурбинных установок на четырех основных теплоцентралях Ташкента и 
Ташкентской ТЭЦ. 

В настоящее время в энергосистеме Узбекистана действуют 42 электростанции общей мощностью 12358 
МВт, в том числе общая мощность 16 электростанций ГАК «Узбекэнерго» (в том числе 7 ТЭС и 3 ТЭЦ) равна 12,04 
тыс. МВт. Оставшаяся часть электроэнергии вырабатывается автономными тепловыми электростанциями, 
промышленных предприятий и малыми ГЭС, входящими в структуру Министерства сельского и водного хозяйства. 
Потенциальная возможность производства электроэнергии – 56-57 млрд. кВтч. 

Производство электроэнергии в Узбекистане в 2009 году снизилось на 0,3% по сравнению с 2008 годом и 
составило 49,954 млрд. кВтч. 

 
Комментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 

Оборот биржи за 17 Марта 2010 года составил более 5 млн. сум. Через торги на РФБ «Тошкент» прошли 4 
сделки по реализации акций 2 компаний. Все сделки были зарегистрированы на вторичном рынке в национальной 
валюте при участии простых акций 2 эмитентов. 

Наибольший объем продаж в сегодняшней торговой сессии прошел по простым акциям ОАО 
«Биржасервисмарказ» - почти 5 млн. сум. Эта сумма была зафиксирована в 1 сделке. В ней участвовало 495 
простых акций или почти 0,35% акций компании. Цена продажи акций была равна их номинальной стоимости – 10 
тыс. сум за акцию. 

По итогам торгов за день индекс UCI (Uzbekistan Composite Index) остался на отметке 1 056,6 пункта, не 
изменившись по итогам торгового дня. 

Общий оборот на РФБ «Тошкент» с начала 2010 года составил 4,102 млрд. сум. Оборот на РФБ «Тошкент» 
за февраль 2010 года составил 1,379 млрд. сум. Общий оборот на РФБ «Тошкент» за 2009 года составил 89,828 
млрд. сум. Оборот на РФБ «Тошкент» за 2008 год составил 111,41 млрд. сум. 
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Итоги торгов на РФБ «Тошкент» за 17.03.2010 года 

Эмитент Тип 
акции Регион Отрасль 

Max. цена 
сделки, 
сум/$ 

Кол-во 
акций, шт 

% от 
уставного 
фонда 

Сумма сделки, 
сум 

ОАО «Биржасервисмарказ» Прос. г. Ташкент Финансы 10 000 495 0,35% 4 950 000 
ОАО «Мубарекнефтегазмонтаж» Прос. Кашкадарья ТЭК 5 000 72 0,05% 360 000 

Итого:       6 982 566 

Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
 

ТОР-10  по объёмам торгов на РФБ «Тошкент» с начала 2010 года 

Объём торгов с 
начала, млн. сум 

Дивиденды 
2009, сум Компания 

Месяца Года 

Последняя 
цена, сум 

Средняя 
цена, 
сум 

% от 
уставного 
фонда 

% от 
объёма 
за год 

сум % к 
ном. 

ОАО «Узкимёсаноатлойиха» 845,9 845,9 $11,50 17 749 31,6% 20,7% - - 

ГАСК «Кафолат» 0 660,3 1 426 1 405   7,0% 16,1% - - 

ОАКБ «Турон» 0 519,0 1 000 1 000   4,0% 12,7% - - 

ОАО «Шодлик Групп» 441,5 441,5 1 167 700 1 082 206 9,3% 10,8%   

ОАО «Капитал Сугурта» 0 288,3 100 100   7,2% 7,1% - - 

ОАО «Отель Саёхат» 0 267,6 350 350   15,0% 6,5% - - 

ОАО «Узсувлойиха» 0 236,2 1 500 1 500   14,2% 5,8%   

ОАО «Узогирсаноатлойиха» 0 175,8 30 500 30 500   35,9% 4,3% - - 

ОАО «Кизилкумцемент» 0 120,1 97 000 97 201   0,1% 2,9% - - 

ОАКБ «Кишлок курилиш банк» 2,9 64,9 165 103 0,1% 1,6% - - 
Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 

 

Кумулятивный оборот в 2009 году
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Основные индикаторы за 2010 год, млрд. сум 
 

  Последнее 
значение 

месяц 
назад 2009 год 

Кумулятивный оборот РФБ 4,102 2,034 89,828 

Кумулятивный оборот ЭСВТ - - - 

AWACRI, % 11,59 11,58 11,58 

Ставка рефинансирования ЦБ РУз, % 14,00 14,00 14,00 

UCI, пунктов 1 056,6 1 036,2 1 036,2 

Суммарные активы банков 15 703,10 15 340,60 15 340,60 

Суммарный капитал банков 3 010,40 2 494,00 2 494,00 

Средняя цена жилой недвижимости, $/кв.м 586,00 584,00 584,00 

Аренда офисов, $/кв.м в мес 9,70 10,80 10,80 

Объём торгов на РБН - - 0,9 

Количество сделок на РБН, тыс. - - 0,14 

 

Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
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Инвестиционная группа Avesta Investment Group (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на инвестиционного консультанта №1012 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363, 2443685 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com
Web: http://www.avestagroup.com
 

Депозитарий Avesta Trust (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности депозитария №1053, реестродержателя №1054 и 
номинального держателя ценных бумаг №1055 
 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100047, г.Ташкент, ул. Бухара, 10. 
Республиканский Биржевой Центр, 2-й этаж, комнаты 13-14. 
тел: +998 (71) 232-6926 
тел/факс: +998 (71) 232-2841 
E-mail: trust@avestagroup.com
Web: http://trust.avestagroup.com
 
Управляющая компания Avesta Asset Management (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ управляющей компании №1170 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com
Web: http://www.avestagroup.com
Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями, изложенными в данном обзоре. ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за операции третьих лиц, 
совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение ООО «Avesta Investment Group» может не совпадать с 
мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые ООО «Avesta Investment Group» признает надежными, тем не менее, 
ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, 
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях 
и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен ООО «Avesta Investment Group» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных 
инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед 
принятием инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, 
недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
 
ООО «Avesta Investment Group» может предоставлять услуги финансового консультанта и выступать организатором и андеррайтером по 
проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу. 
 
© 2003-2010 ООО «Avesta Investment Group». 
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