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 прогнозирует рост узбекской экономики 
асно прогнозам Азиатского банка развития (АБР), рост валового 
еннего продукта (ВВП) Узбекистана в 2010 и 2011 годах составит 

 и 9% соответственно, сообщает «gazeta.uz». 

ьшие кредиты для Талимарджанской ТЭС 
кистан планирует привлечь кредиты Всемирного банка в объеме 200 
 долю США и JICA в размере 290 млн. долл. США для реализации 
кта модернизации Талимарджанской ТЭС, пишет «gazeta.uz». 

и деятельности ОАКБ «УзПСБ» по итогам 2009 года 
 «Узпромстройбанк» по итогам 2009 года уменьшил чистую прибыль, 
читанную по национальным стандартам бухучета (НСБУ), в 2 раза по 
нению с 2008 годом до 10,2 млрд. сум, информирует «bank.uz». 

dy’s изменило прогноз рейтингов ОАКБ «Турон» 
y’s изменило со «стабильного» на «негативный» прогноз РФУБ E+ и 
срочных рейтингов депозитов в национальной и иностранной валюте 
АКБ «Турон», передает пресс-служба рейтингового агентства. 

ментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 
от биржи за 14 Апреля 2010 года составил более 266 тыс. сум. 
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овные макроэкономические показатели Узбекистана, 2004-3кв.09гг.
 

Показатели 2004 2005 2006 2007 2008 2009 
н. сум 12,2 15,2 20,8 28,2 36,8 48,1 
льного ВВП, % 7,7 7 7,3 9.5 9,0 8,1 
ие госбюджета, % 
ф./+проф.) -0,4 +0,1 -0,5 +1,1 +1,5 +0,2 

орговый оборот, 
л. США 8,7 9,5 10,7 14,2 19,1 21,2 

я (ИПЦ), % 3,7 7,8 6.8 6,8 7,8 7,4 
Источник: Госкомитет по статистике РУ, Avesta Investment Group 

ндарь предстоящих событий 

3-е Ежегодное заседание АБР 
стреча министров финансов АСЕАН+3 

003-2009 Avesta Investment Group ООО                                                                                                                       
ООффииццииааллььнныыйй  ооббммеенннныыйй  ккууррсс  ЦЦББ  РРУУ  кк
ооссннооввнныымм  ммииррооввыымм  ввааллююттаамм  ((ссуумм)) 

 13.04.2010 05.04.2010 Изм./% 
1 USD 1 560,01 1 556,69  0,21↑ 
1 EUR 2 133,47 2 105,11  1,35↑ 
1 GBP 2 412,09 2 376,60  1,49↑ 

10 JPY 167,53 164,92  1,58↑ 
 1 RUR 53,20 53,28  0,15↓ 

Основные процентные ставки в 
национальной валюте (в % годовых) 

 14.04.2010 3-мес. 
Измен. 

Ставка ЦБ РУ 14,00 0% 
UZIBOR (12 мес.) 13,71 0% 
AWACRI 11,70 +4,65% 
UCI 1 062,26 -0,03% 
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АБР прогнозирует рост узбекской экономики 

Согласно прогнозам Азиатского банка развития (АБР), рост валового внутреннего продукта (ВВП) 
Узбекистана в 2010 и 2011 годах составит 8,5% и 9% соответственно, сообщает «gaze a uz». t .

t

.

Такие данные содержатся в «Обзоре развития Азии-2010» (Asian Development Outlook 2010), ежегодном 
издании АБР. 

Главными факторами роста, по мнению аналитиков банка, станут восстановление экономики основных 
торговых партнеров Узбекистана, активная промышленная политика и увеличение объемов экспорта и притока 
инвестиций. Благоприятными будут и мировые цены на основные статьи экспорта страны. 

В 2009 году, несмотря на падение темпов роста в других странах, рост ВВП в Узбекистане составил 8,1%. 
Правительство отреагировало на мировой кризис продуманной антикризисной программой на 2009-2012 годы, 
говорится в обзоре. 

Своевременная реализация антикризисной программы и дальнейшая модернизация отраслей будут 
способствовать созданию устойчивой и конкурентоспособной экономики, отмечают специалисты АБР. 

Рост экономики стран Центральной Азии и Кавказа в 2010 и 2011 годах по оценкам АБР составит 4,7% и 
5,9%. Рост ВВП Казахстана прогнозируется на уровне 2,5% и 3,5%, Кыргызстана – 5,5% и 6%, Таджикистана – 
4% и 5%, Туркменистана – 6,5% и 11%. 

 
Большие кредиты для Талимарджанской ТЭС 

Узбекистан планирует привлечь кредиты Всемирного банка в объеме 200 млн. долю США и Японского 
агентства международного сотрудничества (JICA) в размере 290 млн. долл. США для реализации проекта 
модернизации Талимарджанской ТЭС, пишет «gaze a.uz». 

Проект общей стоимостью более 1 млрд. долл. США предусматривает строительство двух парогазовых 
установок (ПГУ) суммарной мощностью 800 МВт, строительство высоковольтной линии 500 кВ «Талимарджанская 
ТЭС – ПС «Согдиана» протяженностью 218 км, а также строительство новой подстанции 500 кВ для 
Талимарджанской ТЭС. Срок реализации проекта – до конца 2013 года. 

Азиатский банк развития (АБР) вкладывает в модернизацию Талимарджанской ТЭС 350 млн. долл. США. 
Кредитное соглашение с АБР будет подписано в начале мая 2010 года. Ожидается, что кредит АБР будет 
использован на строительство двух блоков ПГУ, а средства японского займа и Всемирного банка – на 
строительство ВЛ 500 кВ и ПС. 

Оставшаяся часть стоимости проекта будет финансироваться за счет кредита Фонда реконструкции и 
развития Узбекистана в объеме порядка 280 млн. долл. США и собственных средств Государственной акционерной 
компании (ГАК) «Узбекэнерго». 

Первый энергоблок Талимарджанской ТЭС проектной мощностью 800 МВт был введен в эксплуатацию в 
2004 году. Общая стоимость строительства первого энергоблока составляет около 400 млн. долл. США.  

По данным ГАК «Узбекэнерго», модернизация ТЭС позволит значительно снизить расход топлива для 
выработки электроэнергии. В настоящее время при мощности 800 МВт и выработке электроэнергии в объеме 4,6 
млрд. кВтч в год удельный расход топлива на ТЭС составляет 314 г/кВтч. 

После модернизации мощность ТЭС увеличится до 1 600 МВт, а выработка электроэнергии – до 9,8 млрд. 
кВтч в год. При этом годовой удельный расход топлива составит 263 г/кВтч. 

Модернизация Талимарджанской ТЭС также позволит ликвидировать дефицит мощности электроэнергии, 
который существует в настоящее время в Самаркандско-Бухарском регионе страны, и создаст резервные 
мощности для поставок электроэнергии на экспортные рынки, в том числе в Афганистан. 

Узбекистан в 2009-2014 годах планирует привлечь в развитие электроэнергетики инвестиции в объеме 3,5 
млрд. долл. США. 

В сфере генерации электрической энергии предусматривается реализация 24 проектов, обеспечивающих 
ввод мощностей порядка 2700 МВт, в том числе в теплоэнергетике – 8 проектов с вводом 2255 МВт, в 
гидроэнергетике – 15 проектов с вводом 440 МВт.  

На сегодня установленная мощность электростанций Узбекистана составляет 12,4 млн. кВт, в том числе ГАК 
«Узбекэнерго» – 12 млн. кВт. Доля ведомственных электростанций не превышает 3% (362,5 МВт). 

 
Итоги деятельности ОАКБ «УзПСБ» по итогам 2009 года 

Открытый акционерный коммерческий банк «Узпромстройбанк» по итогам 2009 года уменьшил чистую 
прибыль, рассчитанную по национальным стандартам бухучета (НСБУ), в 2 раза по сравнению с 2008 годом до 
10,2 млрд. сум, информирует «bank uz». 

Активы банка по итогам 2009 года увеличились на 11,8% до 1,6 трлн. сум, кредитный портфель – до 1,27 
трлн. сум (+19,1%), объем обязательств – до 1,42 трлн. сум (+11,8%), собственный капитал – до 172,5 млрд. сум 
(+13,6%). 

Уставный капитал банка на 1 января 2010 года сформирован в размере 110 млрд. сум за счет размещения 
48 млн. обыкновенных и 2 млн. привилегированных акций номиналом 2,2 тыс. сум каждая. Акциями банка 
владеют 35 062 акционера, в том числе 31,5 тыс. физлиц. 
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Moody’s изменило прогноз рейтингов ОАКБ «Турон» 

Международное рейтинговое агентство Moody’s Investors Service изменило со «стабильного» на 
«негативный» прогноз рейтинга финансовой устойчивости банка (РФУБ) E+ и долгосрочных рейтингов депозитов 
в национальной и иностранной валюте B3 открытого акционерного коммерческого банка «Турон» («Туронбанк»), 
передает пресс-служба рейтингового агентства. 

Данное рейтинговое действие было вызвано обеспокоенностью рейтингового агентства низким уровнем 
капитализации Туронбанка на фоне его относительно высоких кредитных рисков, низким на данный момент 
уровнем резервов на возможные потери по ссудам, фактом оказания банком финансовой поддержки проблемным 
предприятиям в рамках соответствующей государственной программы, а также отсутствием у рейтингового 
агентства уверенности относительно способности банка привлечь в краткосрочной и/или среднесрочной 
перспективе дополнительный капитал из внешних источников. 

Агентство Moody's отмечает, что показатели капитализации Туронбанка всегда были низкими по сравнению 
с другими рейтингуемыми агентством Moody's банками Узбекистана. 

Суммарные активы банка по национальным стандартам бухгалтерского учета на 31 декабря 2009 года 
составляли 218,8 млрд сум, акционерный капитал – 22,6 млрд. сум, чистая прибыль - 5,5 млрд. сум. 

 
Комментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 

Оборот биржи за 14 Апреля 2010 года составил более 266 тыс. сум. Через торги на РФБ «Тошкент» прошла 
1 сделка по реализации акций 1 компании. Сделка была зарегистрирована на вторичном рынке в национальной 
валюте при участии простых акций 1 эмитента. 

По итогам торгов за день индекс UCI (Uzbekistan Composite Index) остался на отметке 1 062,3 пункта, не 
изменившись по итогам торгового дня. 

Общий оборот на РФБ «Тошкент» с начала 2010 года составил 4,809 млрд. сум. Оборот на РФБ «Тошкент» 
за март 2010 года составил 1,620 млрд. сум. Общий оборот на РФБ «Тошкент» за 2009 года составил 89,828 млрд. 
сум. Оборот на РФБ «Тошкент» за 2008 год составил 111,41 млрд. сум. 

 
Итоги торгов на РФБ «Тошкент» за 14.04.2010 года 

Эмитент Тип 
акции Регион Отрасль 

Max. цена 
сделки, 
сум/$ 

Кол-во 
акций, шт 

% от 
уставного 
фонда 

Сумма сделки, 
сум 

ОАО «Узкишлокэлектркурилиш» Прос. Самарканд Строительство 6 206 43 0,05% 266 858 

Итого:       266 858 
Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 

 
ТОР-10  по объёмам торгов на РФБ «Тошкент» с начала 2010 года 

Объём торгов с 
начала, млн. сум 

Дивиденды 
2009, сум Компания 

Месяца Года 

Последняя 
цена, сум 

Средняя 
цена, 
сум 

% от 
уставного 
фонда 

% от 
объёма 
за год 

сум % к 
ном. 

ОАО «Узкимёсаноатлойиха» 0 845,9 $11,50 17 749 31,6% 17,6% - - 

ГАСК «Кафолат» 0 660,3 1 426 1 405   7,0% 13,7% - - 

ОАКБ «Турон» 0 519,0 1 000 1 000   4,0% 10,8% - - 

ОАО «Баликчи» 389,8 389,8 52 320 52 320 14,9% 9,2%   

ОАО «Шодлик Групп» 0 441,5 1 167 700 1 082 206 9,3% 8,1% - - 

ОАО «Капитал Сугурта» 0,1 288,3 100 100   7,2% 6,0% - - 

ОАО «Отель Саёхат» 0 267,6 350 350   15,0% 5,6% - - 

ОАО «Кизилкумцемент» 0 253,6 97 000 97 095   0,1% 5,3% - - 

ОАО «Узсувлойиха» 0 236,2 1 500 1 500   14,2% 4,9% - - 

ОАО «Узогирсаноатлойиха» 0 175,8 30 500 30 500   35,9% 3,7% - - 
Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
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Кумулятивный оборот в 2009 году
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Основные индикаторы за 2010 год, млрд. сум 
 

  Последнее 
значение 

месяц 
назад 2009 год 

Кумулятивный оборот РФБ 4,809 2,034 89,828 

Кумулятивный оборот ЭСВТ - - - 

AWACRI, % 11,70 11,59 11,58 

Ставка рефинансирования ЦБ РУз, % 14,00 14,00 14,00 

UCI, пунктов 1 062,3 1 036,2 1 036,2 

Суммарные активы банков 15 703,10 15 340,60 15 340,60 

Суммарный капитал банков 3 010,40 2 494,00 2 494,00 

Средняя цена жилой недвижимости, $/кв.м 588,00 594,00 584,00 

Аренда офисов, $/кв.м в мес 7,70 9,60 10,80 

Объём торгов на РБН - - 0,9 

Количество сделок на РБН, тыс. - - 0,14 

 

Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
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Av
Инвестиционная группа Avesta Investment Group (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на инвестиционного консультанта №1012 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363, 2443685 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com
Web: http://www.avestagroup.com
 

Депозитарий Avesta Trust (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности депозитария №1053, реестродержателя №1054 и 
номинального держателя ценных бумаг №1055 
 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100047, г.Ташкент, ул. Бухара, 10. 
Республиканский Биржевой Центр, 2-й этаж, комнаты 13-14. 
тел: +998 (71) 232-6926 
тел/факс: +998 (71) 232-2841 
E-mail: trust@avestagroup.com
Web: http://trust.avestagroup.com
 
Управляющая компания Avesta Asset Management (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ управляющей компании №1170 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com
Web: http://www.avestagroup.com
Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями, изложенными в данном обзоре. ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за операции третьих лиц, 
совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение ООО «Avesta Investment Group» может не совпадать с 
мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые ООО «Avesta Investment Group» признает надежными, тем не менее, 
ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, 
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях 
и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен ООО «Avesta Investment Group» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных 
инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед 
принятием инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, 
недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
 
ООО «Avesta Investment Group» может предоставлять услуги финансового консультанта и выступать организатором и андеррайтером по 
проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу. 
 
© 2003-2010 ООО «Avesta Investment Group». 
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