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марные активы банковской системы выросли на 33,3% 
вартале 2010 года совокупный капитал коммерческих банков по 
нению с аналогичным периодом 2009 года увеличился на 46,4% и 
вил  более 3,3 трлн. сум, сообщает пресс-служба ЦБ РУз. 

 выделил 600 млн. долл. США на автомагистраль 
т директоров АБР одобрил предоставление правительству 
кистана заемного пакета в размере 600 млн. долл. США на 
тельство национальной автомагистрали, сообщает «gazeta.uz». 

 поможет модернизировать Талимарджанскую ТЭС 
одобрил предоставление правительству Узбекистана заемного пакета 
мере 350 млн. долл. США для модернизации Талимарджанской ТЭС в 
адарьинской области, информирует «gazeta.uz». 

ментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 
от биржи за 21 Апреля 2010 года составил более 8 млн. сум. 
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овные макроэкономические показатели Узбекистана, 2004-3кв.09гг.
 

Показатели 2004 2005 2006 2007 2008 2009 
н. сум 12,2 15,2 20,8 28,2 36,8 48,1 
льного ВВП, % 7,7 7 7,3 9.5 9,0 8,1 
ие госбюджета, % 
ф./+проф.) -0,4 +0,1 -0,5 +1,1 +1,5 +0,2 

орговый оборот, 
л. США 8,7 9,5 10,7 14,2 19,1 21,2 

я (ИПЦ), % 3,7 7,8 6.8 6,8 7,8 7,4 
Источник: Госкомитет по статистике РУ, Avesta Investment Group 

ндарь предстоящих событий 

3-е Ежегодное заседание АБР 
стреча министров финансов АСЕАН+3 

003-2009 Avesta Investment Group ООО                                                                                                                       
ООффииццииааллььнныыйй  ооббммеенннныыйй  ккууррсс  ЦЦББ  РРУУ  кк
ооссннооввнныымм  ммииррооввыымм  ввааллююттаамм  ((ссуумм)) 

 20.04.2010 13.04.2010 Изм./% 
1 USD 1 563,26 1 560,01  0,21↑ 
1 EUR 2 104,77 2 133,47  1,35↓ 
1 GBP 2 384,44 2 412,09  1,15↓ 

10 JPY 169,86 167,53  1,39↑ 
 1 RUR 53,85 53,20  1,22↑ 

Основные процентные ставки в 
национальной валюте (в % годовых) 

 21.04.2010 3-мес. 
Измен. 

Ставка ЦБ РУ 14,00 0% 
UZIBOR (12 мес.) 13,71 0% 
AWACRI 11,70 +4,65% 
UCI 1 062,26 +2,52% 

 
амика изменения курсов иностранных валют 
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Суммарные активы банковской системы выросли на 33,3% 

В 1 квартале 2010 года совокупный капитал коммерческих банков в Узбекистане по сравнению с 
аналогичным периодом 2009 года увеличился на 46,4% и составил  более 3,3 трлн. сум, сообщает пресс-служба 
Центрального Банка Республики Узбекистан. 

.

В 1 квартале 2010 года суммарные активы банков по сравнению с тем же периодом предыдущего года 
выросли на 33,3% и составили более 17,1 трлн. сум. 

На 1 апреля 2010 года объем выделенных кредитных ресурсов по базовым отраслям экономики, за счет 
собственных и привлеченных средств составляют более 9,5 трлн. сум. 

Для финансирования стратегических инвестиционных проектов коммерческими банками объем выделенных 
кредитов составляет более 737,2 млрд сум, что в 1,5 раза больше по сравнению с аналогичным периодом 2009 
года. 

При этом объем кредитов, выделенных на поддержку малого бизнеса и частного предпринимательства, по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года увеличился в 1,4 раза и составил 625,1 млрд. сум. 

Объема вкладов по сравнению с первым кварталом 2009 года увеличился на 69,1% и составил более 3,4 
трлн. сум на конец первого квартала 2010 года. 

 
АБР выделил 600 млн. долл. США на автомагистраль 

20 Апреля, 2010 года совет директоров Азиатского Банка Развития (АБР) одобрил предоставление 
правительству Узбекистана заемного пакета в размере 600 млн. долл. США на строительство национальной 
автомагистрали первой категории, сообщает «gazeta uz». 

В течение 2010-2012 годов АБР тремя траншами выделит 240 млн. долл. США из своих обычных ресурсов и 
360 млн. долл. США из Азиатского фонда развития. Средства из обычных ресурсов будут предоставляться по 
льготной ставке, основанной на базовой ставке LIBOR. Кредитное соглашение по первому траншу в размере 115 
млн. долл. США планируется подписать в мае 2010 года. 

Средства АБР будут направлены на реконструкцию участков автодороги «Гузар-Бухара-Нукус-Бейнау» (А-
380) протяженностью 220 км с заменой двухполосного асфальтового покрытия на четырехполосное 
цементобетонное. 

Программа строительства в 2009-2014 годах национальной автомагистрали первой категории стоимостью 
около 2,6 млрд. долл. США была утверждена Президентом Исламом Каримовым в мае 2009 года. 

В рамках программы к 2015 году в страну планируется осуществить строительство четырех участков 
автодорог общей протяженностью 1501 км. 

Финансирование проекта помимо мультитраншевого кредита АБР будет осуществляться за счет средств 
правительства в объеме 1,68 млрд. долл. США, а также кредитной линии правительства Китая для стран-членов 
Шанхайской организации сотрудничества (ШОС) и других международных финансовых институтов. 

В декабре 2007 года АБР одобрил выделение Узбекистану кредита в размере 75,3 млн. долл. США на 
реконструкцию участков автодороги «Гузар-Бухара-Нукус-Бейнау» стоимостью 180 млн. долл. США. Реализация 
данного проекта рассчитана до конца 2011 года. 

Заем был предоставлен в 2008 году из обычных капитальных ресурсов АБР под гарантию правительства на 
20 лет при четырехлетнем льготном периоде под льготную процентную ставку, основанную на ставке LIBOR. 

 
АБР поможет модернизировать Талимарджанскую ТЭС 

20 Апреля, 2010 года совет директоров Азиатского Банка Развития (АБР) одобрил предоставление 
правительству Узбекистана заемного пакета в размере 350 млн. долл. США для модернизации Талимарджанской 
тепловой электростанции в Кашкадарьинской области, информирует «gazeta.uz». 

Заемный пакет состоит из двух кредитов. Первый кредит в размере 340 млн. долл. США будет выделен из 
обычных ресурсов АБР сроком на 25 лет, включая пятилетний льготный период под стандартную льготную ставку 
банка, основанную на ставке LIBOR. Второй кредит в размере 10 млн. долл. США является беспроцентным и будет 
выделен из ресурсов Азиатского фонда развития. 

По оценкам представителей ГАК «Узбекэнерго», кредитное соглашение планируется подписать в течение 
ближайшего месяца. 

Проект общей стоимостью 1,28 млрд. долл. США предусматривает модернизацию Талимарджанской ТЭС, 
строительство ВЛ 500 кВ «Талимарджанская ТЭС – ПС «Согдиана», а также строительство новой ПС 500 кВ для 
Талимарджанской ТЭС. Срок реализации проекта – до конца 2013 года. 

Кредит АБР привлекается для строительства на электростанции двух парогазовых установок (ПГУ) 
комбинированного цикла суммарной мощностью 800 МВт. 

Помимо кредита АБР финансирование проекта будет осуществляться за счет средств Японского агентства по 
международному развитию (JICA) в размере 290 млн. долл. США, кредита Всемирного банка в размере 125 млн. 
долл. США, займов Фонда реконструкции и развития Узбекистана и средств узбекских банков, а также 
собственных средств ГАК «Узбекэнерго». 
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Комментарий по итогам торгов на РФБ «Тошкент» 

Оборот биржи за 21 Апреля 2010 года составил более 8 млн. сум. Через торги на РФБ «Тошкент» прошли 
139 сделки по реализации акций 3 компаний. Сделки были зарегистрированы на вторичном рынке в национальной 
валюте при участии простых акций 3 эмитентов и привилегированных акций 1 эмитента. 

Наибольший объем продаж в сегодняшней торговой сессии прошел по простым акциям ОАО 
«Берунийтутыныу» - более 7,8 млн. сум. Эта сумма была зафиксирована в 126 сделках. В них участвовало 7 838 
простых акций или более 7,84% акций компании. Цена продажи акций была равна их номинальной стоимости – 1 
тыс. сум каждая. 

По итогам торгов за день индекс UCI (Uzbekistan Composite Index) остался на отметке 1 062,3 пункта, не 
изменившись по итогам торгового дня. 

Общий оборот на РФБ «Тошкент» с начала 2010 года составил 4,939 млрд. сум. Оборот на РФБ «Тошкент» 
за март 2010 года составил 1,620 млрд. сум. Общий оборот на РФБ «Тошкент» за 2009 года составил 89,828 млрд. 
сум. Оборот на РФБ «Тошкент» за 2008 год составил 111,89 млрд. сум. 

 
Итоги торгов на РФБ «Тошкент» за 21.04.2010 года 

Эмитент Тип 
акции Регион Отрасль 

Max. цена 
сделки, 
сум/$ 

Кол-во 
акций, шт 

% от 
уставного 
фонда 

Сумма сделки, 
сум 

ОАО «Берунийтутыныу» Прос. Каракалпакстан ТЭК 1 000 7 838 7,84% 7 838 000 
ОАО «Мубарекнефтегазмонтаж» Прос. Кашкадарья Пищепром 6 200 74 0,05% 458 800 
ОАО «Далварзин таъмирлаш 
заводи» Прос. Таш. обл. Торговля 1 433 177 0,49% 253 641 
ОАО «Далварзин таъмирлаш 
заводи» Прив. Таш. обл. Пищепром 1 433 34 0,09% 48 722 

Итого:       8 559 163 

Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
 

ТОР-10  по объёмам торгов на РФБ «Тошкент» с начала 2010 года 

Объём торгов с 
начала, млн. сум 

Дивиденды 
2009, сум Компания 

Месяца Года 

Последняя 
цена, сум 

Средняя 
цена, 
сум 

% от 
уставного 
фонда 

% от 
объёма 
за год 

сум % к 
ном. 

ОАО «Узкимёсаноатлойиха» 0 845,9 $11,50 17 749 31,6% 17,1% - - 

ГАСК «Кафолат» 0 660,3 1 426 1 405   7,0% 13,4% - - 

ОАО «Шодлик Групп» 100,0 541,5 1 000 000 1 066 024 11,5% 11,0% - - 

ОАКБ «Турон» 0 519,0 1 000 1 000   4,0% 10,5% - - 

ОАО «Баликчи» 389,8 389,8 52 320 52 320 14,9% 7,9%   

ОАО «Капитал Сугурта» 0,1 288,3 100 100   7,2% 5,8% - - 

ОАО «Отель Саёхат» 0 267,6 350 350   15,0% 5,4% - - 

ОАО «Кизилкумцемент» 8,6 262,1 97 000 97 092   0,1% 5,3% - - 

ОАО «Узсувлойиха» 0 236,2 1 500 1 500   14,2% 4,8% - - 

ОАО «Узогирсаноатлойиха» 0,8 176,6 31 000 30 502   35,9% 3,6% - - 
Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
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Кумулятивный оборот в 2009 году
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Основные индикаторы за 2010 год, млрд. сум 
 

  Последнее 
значение 

месяц 
назад 2009 год 

Кумулятивный оборот РФБ 4,939 2,034 89,828 

Кумулятивный оборот ЭСВТ - - - 

AWACRI, % 11,70 11,70 11,58 

Ставка рефинансирования ЦБ РУз, % 14,00 14,00 14,00 

UCI, пунктов 1 062,3 1 062,3 1 036,2 

Суммарные активы банков 15 703,10 15 703,10 15 340,60 

Суммарный капитал банков 3 010,40 3 010,40 2 494,00 

Средняя цена жилой недвижимости, $/кв.м 590,00 588,00 584,00 

Аренда офисов, $/кв.м в мес 9,40 7,70 10,80 

Объём торгов на РБН - - 0,9 

Количество сделок на РБН, тыс. - - 0,14 

 

Источник: РФБ «Тошкент», Расчеты: Avesta Investment Group 
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Av
Инвестиционная группа Avesta Investment Group (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на инвестиционного консультанта №1012 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363, 2443685 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com
Web: http://www.avestagroup.com
 

Депозитарий Avesta Trust (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ на осуществление деятельности депозитария №1053, реестродержателя №1054 и 
номинального держателя ценных бумаг №1055 
 
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100047, г.Ташкент, ул. Бухара, 10. 
Республиканский Биржевой Центр, 2-й этаж, комнаты 13-14. 
тел: +998 (71) 232-6926 
тел/факс: +998 (71) 232-2841 
E-mail: trust@avestagroup.com
Web: http://trust.avestagroup.com
 
Управляющая компания Avesta Asset Management (ООО) 
Лицензия ЦККФРЦБ РУ управляющей компании №1170 
 
Юридический адрес: Республика Узбекистан, 100000 г. Ташкент, ул. Амира Темура, 25
Почтовый адрес: Республика Узбекистан, 100011, г. Ташкент, ул. Навои, 36 
тел: +998 (71) 244-3363 
тел/факс: +998 (71) 244-3667 
E-mail: info@avestagroup.com
Web: http://www.avestagroup.com
Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в 
отношении финансовых инструментов или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или 
рекомендациями, изложенными в данном обзоре. ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за операции третьих лиц, 
совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение ООО «Avesta Investment Group» может не совпадать с 
мнением аналитика, изложенным в данном обзоре. 
 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые ООО «Avesta Investment Group» признает надежными, тем не менее, 
ООО «Avesta Investment Group» не несет ответственности за ее достоверность и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не 
претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не имеет отношения к 
инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, 
соответствуют дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях 
и не является предложением купить или продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать 
инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор 
подготовлен ООО «Avesta Investment Group» для распространения среди профессиональных участников рынка и институциональных 
инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед 
принятием инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, 
недоступных для покупки или продажи непрофессиональными участниками рынка. 
 
ООО «Avesta Investment Group» может предоставлять услуги финансового консультанта и выступать организатором и андеррайтером по 
проектам корпоративного финансирования одной из указанных в обзоре компаний. 
 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу. 
 
© 2003-2010 ООО «Avesta Investment Group». 
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